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تعهدات قراردادی و شیوه های جبران نقض 

در معاملات بازار فیزیکی بورس های کالایی

سید مرتضی شهیدی٭1
ابراهیم عبدی پور فرد٭2

تاریخ دریافت: 93/9/23 ؛ تاریخ پذیرش: 95/8/22

چکیده
معاملات بازار فیزیکی بورس های کالایی ایران - اعم از »بورس کالای ایران« و »بورس انرژی« که بازار معاملات کالا و اوراق بهادار 
مبتنی بر کالا )مشتقات( را تشکیل می دهند- شامل نقد، نسیه و سلف بوده و از مقررات خاص خود تبعیت می کند. با اینکه هر سه 
قسم معاملۀ ذکر شده از مصادیق بیع بوده و عقد تملیکی محسوب می شوند؛ لیکن جنبۀ تعهدات ناشی از این قراردادها بر تملیکی 
بودن آن غلبه دارد. تعهدات ناشی از قرارداد و میزان مسئولیت هر یک از اصیل و کارگزار در این فرایند و نیز ضمانت اجرای نقض 
تعهدات با استناد به مقررات حاکم بر معاملات بورسی، به عنوان شیوه های جبران نقض این تعهدات مورد تحلیل و بررسی قرار گرفته 
است. در این گونه معاملات، با اینکه اصیل به صورت غیرمستقیم در ارتباط با قرارداد است؛ لیکن در کنار کارگزار خویش همچنان 
تعهداتی بر دوش دارد و حتی قادر بر ممانعت از انعقاد قرارداد و عدم تحقق آن است. در معاملات موضوع این مقاله سخنی از الزام 
به تحویل مورد معامله – که قاعدة مقبول حقوق موضوعه ایران است- به میان نیامده و فسخ، انفساخ و جبران خسارات طرف مقابل، 

شیوه های جبرانی است که در مقررات بورسی بدان اشاره شده است.

کلیدواژه ها: بازار فیزیکی، تعهدات، خسارت، شیوة جبران، فسخ، کارگزار، نقض.

     S.m.shahidi@khu.ac.ir                                                                 .)٭ استادیار حقوق خصوصی، دانشگاه خوارزمی )نویسندۀ مسئول
٭ دانشیار حقوق خصوصی، دانشگاه قم.                                                                                 
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مقدمه
ــد  ــه و تعه ــزی جــز توصی ــت اجــرا، چی ــد ضمان ــرارداد فاق ق
اخلاقــی نیســت؛ امــری کــه بــا ذات قواعــد حقوقــی در تناقض 
اســت )کاتوزیــان، 1386: 35(. در عقــد بیــع، به صــرف انشــاء 
ــدات  ــده و تعه ــن در آم ــت طرفی ــه ملکی ــن ب ــه، عوضی معامل
فرعــی ناشــی از آن هــم به تبــع اثــر اصلــی قــرارداد، بــر دوش 
آنــان قــرار می گیــرد؛ تعهداتــی همچــون تســلیم مــورد معاملــه 
ــای  ــه در بورس ه ــن معامل ــی(. طرفی ــون مدن ــادة 262 قان )م
کالایــی نیــز به تبــع انعقــاد معاملــه در ایــن بازارهــا، تعهداتــی 
از جملــه صــدور حوالــه خریــد کالا، تحویــل کالا، تســویه و ... 
را بــر عهــده می گیرنــد. عمــل بــه تعهــدات مزبــور عــلاوه بــر 
ــت  ــردد، دارای ضمان ــن می گ ــف تضمی ــرق مختل ــه از ط اینک
ــوان آن را  ــی می ت ــه به نوع ــد ک ــم می باش ــض ه ــی نق اجرای
ــرد. ــل ک ــران خســارات نقــض، تحلی ــب شــیوه های جب در قال
آنچــه در خصــوص قواعــد عمومــی قراردادهــا مبنــی 
ــق  ــوض، از طری ــود مع ــاری عق ــرای اجب ــام اج ــۀ نظ ــر تعبی ب
ــه  ــان، 1383: 724(، نســبت ب ــس مجراســت )کاتوزی حــق حب
قراردادهــای بورســی منتفــی بــه نظــر می رســد؛ چراکــه شــرایط 
و مقتضیــات حــق حبــس در این گونــه معامــلات وجــود 
ــم و  ــررات حاک ــر مق ــا ب ــم بن ــدارد و در صــورت وجــود ه ن
منتســب بــه ارادة متعاملیــن ســاقط اســت؛ زیــرا بــا تعییــن اجــل 
ــل  ــز زای ــدام از تعهــدات، حــق حبــس نی ــرای انجــام هــر ک ب
می گــردد )همــان: 728(. در واقــع متعاملیــن قراردادهــای 
بورســی بــا قبــول اجــل در انجــام تعهــدات ناشــی از قــرارداد 
به طــور ضمنــی، امــکان گروکشــی در تســلیم تعهــدات متقابــل 

ــد. ــاقط نموده ان ــش س را از خوی
ــز  ــی نی ــاری قراردادهــا در قواعــد عموم نظــام اجــرای اجب
در خصــوص معامــلات بورس هــای کالایــی مجــرا نمی باشــد 
ــه،  ــی در معامل ــر زمان ــه تدابی ــه این گون ــان: 743(؛ چراک )هم
جــاری و ســاری اســت کــه بــا تخلــف هــر یــک از متعاملیــن، 
اصــل تعهــد باقــی مانــده و امــکان اجــرای عیــن تعهــد موجــود 
ــه  ــبت ب ــی اولاً نس ــلات بورس ــه در معام ــی ک ــد در حال باش
ثمــن معامــلات، وثایــق لازمــه اخــذ گشــته و در هنــگام امتنــاع 
ــاً نســبت  ــران می شــود و ثانی ــدار از محــل آن جب طــرف خری
بــه تحویــل مبیــع، صــرف تخلــف فروشــنده از تحویــل پــس 
از گذشــت مهلت هــای مقــرر و ثبــوت خســارات تأخیــر، 
قــرارداد بــا درخواســت خریــدار فســخ گشــته و مجالــی 
ــی  ــن اوصاف ــد. چنی ــی نمی مان ــد باق ــن تعه ــرای عی ــرای اج ب
ــه معامــلات ریشــه در خاصیــت امنیــت و ســرعت  در این گون
ــدم  ــعی در ع ــرمایه س ــازار س ــی ب ــام معاملات ــته و نظ آن داش
ــکان دارد.  ــد ام ــات در ح ــاوی و اختلاف ــن دع ــه چنی ورود ب
لازم بــه ذکــر اســت کــه در نــوع معامــلات بورس هــای 
ــن در  ــی متعاملی ــزة اصل ــی، انگی ــتقات آت ــژه مش ــی به وی کالای

امــوری غیــر از تحویــل کالای پایــه1 نمــود دارد در حالــی کــه 
در معامــلات فــوروارد2 انگیــزة خریــدار حــول محــور تحویــل 
ــا  ــی ی ــه در بورس ــر ریش ــن ام ــه ای ــد ک ــن کالا می چرخ گرفت
ــرارداد دارد  ــوع ق ــن دو ن ــازار ای ــودن ب ــورس ب ــارج از ب خ
 United States General Accounting Office Report(

.)to Congressional Committees, 1997: 19
ــدات  ــوص تعه ــث در خص ــرورت بح ــان، ض ــن بی ــا ای ب
ناشــی از قراردادهــای بورســی و نیــز ضمانــت اجــرای نقــض 
ــات  ــده و اثب ــان ش ــش نمای ــش از پی ــدات بی ــه تعه ــن گون ای
ــز اهمیــت  ــی پاســخ های فرضــی حائ فرضیــات فــوق و ارزیاب

ــردد. می گ

دامنۀ شمول بحث
بورس هــای کالایــی در بــازار ســرمایه ایــران - کــه در آن 
کالاهــا یــا اوراق بهــادار مبتنــی بــر کالا )مشــتقات( مــورد داد و 
ــران« و  ــورس کالای ای ــد از »ب ــرد- عبارت ان ــرار می گی ســتد ق
»بــورس انــرژی ایــران«. ایــن دو تشــکل خودانتظــام کــه تقریبــاً 
از مقــررات مشــابهی تبعیــت می کننــد،3 دارای بازارهایــی 
مجــزا جهــت مبادلــۀ کالا و اوراق بهــادار مبتنــی بــر کالا 
هســتند. بــازار معامــلات کالا بــه بــازار فیزیکــی یــا نقــدی4 و 
بــازار معامــلات اوراق بهــادار بــه بــازار مشــتقه5 موســوم اســت. 
معاملــه و انجــام امــور تســویه در هــر یــک از بازارهــای ذکــر 
شــده، متفــاوت بــا هــم بــوده و تابــع مقــررات و قواعــد مجــزا 
اســت. در بــازار فیزیکــی، کالا به صــورت نقــد، نســیه، ســلف 
و در بــازار مشــتقه، اوراق بهــادار مبتنــی بــر کالا در قالــب آتــی، 
ــتقات  ــایر مش ــتاندارد و س ــوازی اس ــلف م ــه، س ــار معامل اختی
ــه  ــاً ب ــه، صرف ــن مقال ــرد. در ای ــرار می گی ــتد ق ــورد داد و س م
بیــان قراردادهــای منعقــده در بــازار فیزیکــی و تعهــدات ناشــی 
از آن و نیــز مفهــوم نقــض و شــیوه های جبــران در آن پرداختــه 
می شــود و از بیــان قواعــد حاکــم بــر بــازار مشــتقه کــه مجالــی 

ــردد. ــر می گ ــرف نظ ــد، ص ــزا می طلب مج
لازم بــه ذکــر اســت کــه در مــادة 4 »دســتورالعمل پذیــرش 
کالا و اوراق بهــادار مبتنــی بــر کالا در بــورس انــرژی« مصــوب 

1. Underlying Asset
2. Forward Contracts

3. مقررات اصلی حاکم بر معامله و تسویه در دو بورس کالایی عبارت اند 
از »دســتورالعمل ثبت و ســپرده گذاری کالا و اوراق بهادار مبتنی بر کالا، 
تســویه و پایاپای معاملات در بورس انرژی«، »دســتورالعمل پذیرش کالا 
و اوراق بهــادار مبتنی بر کالا در بورس انرژی«، »دســتورالعمل معاملات 
کالا و اوراق بهــادار مبتنی بر کالا در بورس انرژی«، »دســتورالعمل ثبت 
ســفارش کالا در بورس کالای ایران«، »دستورالعمل پذیرش کالا و اوراق 
بهادار مبتنی بر کالا در بورس کالای ایران«، »دستورالعمل تسویه و پایاپای 
معاملات بورس کالای ایران« و  »دستورالعمل معاملات کالا و اوراق بهادار 

مبتنی بر کالا در بورس کالای ایران«. 
4. Physical or Spot Market
5. Derivative Market
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تع ــادار،  ــورس و اوراق به ــازمان ب ــرة س ــت مدی 1391/7/9 هیئ
ــده  ــر ش ــازار ذک ــر در دو ب ــرژی منحص ــورس ان ــای ب بازاره
نیســت و بــازار فرعــی هم عــرض بــا بازارهــای فیزیکــی 
ــاده  ــن م ــق ای ــزوده شــده اســت. مطاب ــدان اف ــز ب و مشــتقه نی
ــی  ــازار فیزیکــی، مشــتقه و فرع ــه ب ــرژی دارای س ــورس ان »ب
ــت  ــرق، نف ــوی ب ــه تابل ــامل س ــی ش ــازار فیزیک ــد. ب می باش
ــتقه  ــازار مش ــرژی و ب ــای ان ــایر حامل ه ــوی س و گاز و تابل
شــامل ســه تابلــوی قــرارداد ســلف مــوازی اســتاندارد، قــرارداد 
ــه نظــر می رســد  ــه می باشــد«. ب ــار معامل ــرارداد اختی ــی و ق آت
ــای  ــایر بازاره ــا س ــی ب ــازار فرع ــتن ب ــرض دانس ــه هم ع ک
ــه  ــد؛ چراک ــی باش ــی و حقوق ــای منطق ــد مبن ــر، فاق فوق الذک
ــی  ــازار فرع ــه، ب ــش گفت ــتورالعمل پی ــادة 25 دس ــق م مطاب
ــه6  ــارج از گون ــای خ ــاً کالاه ــه در آن صرف ــت ک ــازاری اس ب
و تــک محمولــه ای7 پذیــرش و مبادلــه می گردنــد. چنیــن 
ــای  ــواع بازاره ــی از ان ــب یک ــت در قال ــن اس ــازاری ممک ب
ــا دو  ــودن آن ب ــد و قســیم ب ــا مشــتقه فعالیــت نمای فیزیکــی ی
ــق  ــدان منطب ــی چن ــای کالای ــی بورس ه ــای اصل ــم بازاره قس
ــه  ــت ک ــی اس ــن در حال ــت. ای ــجم نیس ــیم بندی منس ــا تقس ب
ایــراد مزبــور در خصــوص بــورس کالای ایــران وجــود نــدارد؛ 
ــادار  ــرش کالا و اوراق به ــتورالعمل پذی ــادة 4 »دس ــه م چراک
مبتنــی بــر کالا در بــورس کالای ایــران« مصــوب 1387/2/2 در 
ایــن زمینــه مقــرر داشــته »بــورس کالای ایــران دارای دو بــازار 
ــلات  ــازار معام ــت. ب ــتقه اس ــی و مش ــلات کالای فیزیک معام
کالای فیزیکــی شــامل چنــد تابلــو از جملــه تابلــوی محصولات 
ــتقه  ــازار مش ــیمی و ب ــاورزی و پتروش ــی، کش ــزی- صنعت فل
شــامل چنــد تابلــو از جملــه تابلــوی قــرارداد آتــی می باشــد. 
پذیــرش کالا صرفــاً در یکــی از تابلوهــای بــازار معاملات کالای 
ــاً در  ــر کالا، صرف ــی ب ــادار مبتن ــرش اوراق به ــی و پذی فیزیک
یکــی از تابلوهــای بــازار مشــتقه صــورت می پذیــرد«. بــا ایــن 
وجــود مقــررات بــازار فرعــی بــورس کالای ایــران در اواخــر 
ــازار ســرمایه رســید  ــه تصویــب مقررات گــذار ب ســال 1391 ب
ــا بازارهــای فیزیکــی و  و لیکــن اشــاره ای بــه هم عرضــی آن ب

مشــتقه نشــده اســت.
ــود در  ــراد موج ــر از ای ــرف نظ ــل و ص ــی تفاصی ــا تمام ب
رویکــرد مقررات گــذاری در زمینــۀ بازارهــای بورس هــای 
6. مطابـق بنـد 8 مادۀ 1 دسـتورالعمل پذیـرش کالا و اوراق بهـادار مبتنی 
بـر کالا در بـورس انـرژی، کالای خـارج از گونـه )Off-grade( کالایـی 
اسـت کـه مشـخصات اصلـی آن منطبق بر یکـی از کالاهای پذیرفته شـده 
در بـورس می باشـد؛ لیکـن یـک یـا چنـد مشـخصة آن بـا کالای اصلـی 
متفـاوت اسـت به گونـه ای که تفـاوت مزبور موجـب تغییـر در ماهیت، نوع 

یـا کاربـرد آن نمی شـود.
7. مطابــق بند 14 مادة 1 دســتورالعمل ذکر شــده، کالای تک محموله ای 
کالایی است که تداوم عرضه ندارد و صرفاً در بازار فرعی عرضه می شود.

کالایــی، آنچــه در ایــن مقالــه ذکــر آن ضــروری اســت، 
ــراً  ــه منحص ــد ک ــی می باش ــث آت ــمول مباح ــۀ ش ــن دامن تعیی
ــی جــاری  در خصــوص بازارهــای فیزیکــی بورس هــای کالای
ــز  ــا و نی ــن بورس ه ــتقه ای ــای مش ــرف از بازاره ــوده و منص ب
ــای  ــی بورس ه ــازار فرع ــی ب ــادار و حت ــای اوراق به بورس ه
ــورد  ــای م ــررات حوزه ه ــکام و مق ــه اح ــت؛ چراک ــور اس مزب
اشــاره، متفــاوت از هــم هســتند بــه نحــوی کــه ایــن امــر، در 
ــورس کالای  ــویه در ب ــز تس ــه و نی ــر معامل ــم ب ــررات حاک مق
ایــران مــورد تصریــح قــرار گرفته اســت. مــادة 9 »دســتورالعمل 
معامــلات کالا و اوراق بهــادار مبتنــی بــر کالا در بــورس کالای 
ــواع قراردادهــای قابــل  ــا اینکــه در مقــام شــمارش ان ایــران« ب
ــان  ــد، در تبصــرة 2 خــود، اذع ــورس کالا می باش ــه در ب معامل
می نمایــد کــه »مقــررات معامــلات بندهــای 4، 5، 6 ایــن مــاده 
)مشــتقات اعــم از آتــی، اختیــار خریــد و اختیــار فــروش( در 
ــرة  ــت مدی ــب هیئ ــه تصوی ــه ای ب ــتورالعمل های جداگان دس
ــرر در  ــم مق ــا حک ــوق ب ــدگاه ف ــید«. دی ــد رس ــازمان خواه س
ــود.  ــت می ش ــز تقوی ــتورالعمل نی ــان دس ــادة 14 هم ــد 3 م بن
بدیــن تقریــر کــه مقررات گــذار پــس از بیــان احــکام و 
مقــررات تســویه در خصــوص معامــلات نقــد، نســیه و ســلف 
ــازار فیزیکــی(، تســویۀ مشــتقات  ــورس کالا )معامــلات ب در ب
را موکــول بــه مقــرره ای دیگــر نمــوده اســت کــه پشــتوانه ایــن 
ــن  ــف ای ــای مختل ــه در بازاره ــورد معامل ــاوت م ــر در تف ام
ــرار  ــد خــاص خــود ق ــان از قواع ــت آن ــز تبعی ــا و نی بورس ه
دارد. به موجــب بنــد ذکــر شــده »تســویۀ معامــلات اوراق 
ــار  ــی و اختی ــای آت ــل قرارداده ــر کالا از قبی ــی ب ــادار مبتن به
ــده در  ــه ش ــای معامل ــروش(، قرارداده ــد و ف ــه )خری معامل
ــق دســتورالعمل های  ــی8 و ســایر قراردادهــا طب رینــگ صادرات
ــره ســازمان،  ــت مدی ــا هیئ ــب شــورا ی ــه تصوی ــه ب ــوط ک مرب

ــد شــد«. ــورد رســیده اســت، انجــام خواه حســب م

بورس  فیزیکی  بازار  در  معامله  از  ناشی  تعهدات 
کالا

ایــران  بــورس کالای  معامــلات در  مــادة 9 دســتورالعمل 
ــب  ــر مطال ــا ب ــه بن ــت ک ــمرده اس ــرارداد را برش ــوع ق ــج ن پن
پیش گفتــه، صرفــاً قراردادهــای نقــد، نســیه و ســلف از مصادیق 
ــور  ــای مزب ــت. قرارداده ــی اس ــای فیزیک ــلات در بازاره معام
ــی محســوب می شــوند،  ــوق مدن ــع در حق ــق بی ــه از مصادی ک
ــه اســت  ــی فی الذم ــال کل ــت م ــال مالکی ــه انتق ــر اولی دارای اث
ــل و  ــه تحوی ــد ب ــون تعه ــاری همچ ــود آث ــراه خ ــه هم ــه ب ک
تســلیم مبیــع را نیــز در پــی دارد. فــارغ از ادبیــات قابــل انتقــاد 

8. ایـن معاملات تابع »دسـتورالعمل اجرایی رینـگ صادراتی بورس کالای 
می باشد. ایران« 
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مقررات گــذار در تعریــف قراردادهــای بــازار فیزیکــی، در ایــن 
قســمت بــه تعهــدات ناشــی از انعقــاد چنیــن قراردادهایــی در 
بــورس اشــاره خواهــد شــد و ســپس بــه بیــان مفهــوم نقــض 
ــه می شــود. ــران در آن پرداخت ــیوه های جب ــدات و ش ــن تعه ای

تعهدات متعاملین
بــا توجــه بــه عــدم آشــنایی عمــوم ســرمایه گذاران بــه 
ســازوکارهای اجرایــی معامــلات در بــورس و نیــز بــا عنایت به 
ــتگاه های  ــامانه و ایس ــق س ــلات از طری ــه معام ــه، این گون اینک
ــتگاه  ــکان اختصــاص ایس ــرد و ام ــی9 صــورت می پذی معاملات
معاملاتــی بــرای هــر شــخصی کــه قصــد معاملــه دارد، وجــود 
ــرارداد  ــد ق ــه عق ــتقیماً ب ــرمایه مس ــازار س ــتریان ب ــدارد، مش ن
ــق  ــتقیم و از طری ــورت غیرمس ــه به ص ــد، بلک ــدام نمی کنن اق
کارگــزاران خویــش عمــل می نماینــد. در واقــع یکــی از 
ــا  ــلات در بورس ه ــودن معام ــتقیم ب ــل غیرمس ــل و دلای عوام
اعــم از اوراق بهــادار و کالا، پیچیدگــی بیشــتر فضــای اقتصــادی 
ــرای اشــخاص  ــه ب ــر اســت؛ به نحوی ک ــرن اخی کشــورها در ق
ــته  ــود نداش ــی وج ــن معاملات ــه چنی ــکان ورود ب ــادی ام ع
ــد مواجــه  ــن فراین ــلال در ای ــا اخت ــم ب و در صــورت ورود ه
می گردنــد؛ لــذا ســرمایه گذاران در ایــن نــوع سیســتم های 
ــزاران )در  ــه کارگ ــام ب ــت ع ــای نیاب ــرف اعط ــی به ص معاملات
قالــب عقــد وکالــت یــا حق العمــل کاری( اکتفــا کــرده و ورود 
ــن  ــد. بدی ــان می نهن ــر دوش آن ــده را ب ــۀ پیچی ــن عرص در ای
ــم  ــی )اع ــلات بورس ــزاران در معام ــت کارگ ــب، محوری ترتی
ــودن  ــتقیم ب ــادار( و غیرمس ــورس اوراق به ــورس کالا و ب از ب
معامــلات، مبتنــی بــر نیــاز و اعتمــاد ســرمایه گذاران بــر 

ــا اســت. ــرد آنه عملک
بنــا بــر نوشــتۀ برخــی حقوق دانــان »قاعــدة کلــی در 
ــه  ــادار ب ــروش اوراق به ــد و ف ــه خری ــت ک ــن اس ــورس ای ب
ــام  ــه انج ــی معامل ــن اصل ــوی طرفی ــتقیماً از س ــل مس دو دلی
نمی شــود؛ دلیــل اول، بــه جهــت حرفــه ای بــودن کار و 
ــالار  ــودن معامــلات و اینکــه ایــن معامــلات در ت تشــریفاتی ب
ــریعی دارد  ــق و س ــم دقی ــود و مکانیس ــام می ش ــورس انج ب
ــا  ــه تنه ــد، بلک ــر نمی آین ــدة آن ب ــادی از عه ــخاص ع و اش
کارگــزاران بــورس می تواننــد در آن شــرایط بــا دقــت و 

9. مطابق بند 15 مادة 1 دســتورالعمل معامــات در بورس کالا و نیز بند 
26 مــادة 1 آیین نامه معامات در شــرکت بورس اوراق بهادار »ســامانه 
معاماتی، سیستم رایانه ای است که دریافت سفارش های خرید و فروش، 
تطبیق ســفارش ها و در نهایت انجام معامات از طریق آن انجام می شود«. 
همچنین به موجب بند 27 این آیین نامه »ایستگاه معاماتی، پایانه معاماتی 
کارگزار است که با سامانه معاماتی بورس در ارتباط می باشد. هر ایستگاه 
معاماتی با کدی مشــخص می شود که به آن کد ایستگاه معاماتی گویند. 

ایستگاه های معاماتی هر کارگزار با کدهای جداگانه تعریف می شود«.

ســرعت مناســب معاملــه را انجــام دهنــد. دلیــل دوم آن اســت 
ــت معامله گــران  ــازار ســرمایه، اصــولاً هوی ــورس و ب کــه در ب
اصلــی بایــد مخفــی بمانــد و بــه همیــن دلیــل معاملــه از ســوی 
ــور، 1391: 202(؛  ــود« )عبدی پ ــام می ش ــا انج ــزاران آنه کارگ
بنابرایــن طرفیــن یــک قــرارداد بیــع بورســی عبــارت از کارگزار 
خریــدار و کارگــزار فروشــنده خواهنــد بــود. بــه همیــن اعتبــار 
هــم تعهــدات ناشــی از قــرارداد به طــور مســتقیم و در ابتــدا بــر 
ــوب  ــتقیم و در چارچ ــورت غیرمس ــزاران و به ص ــدة کارگ عه
مقــررات حق العمــل کاری و توافقــات طرفیــن، بــر عهــدة 
مشــتریان قــرار می گیــرد )تهرانــی، 1384: 64؛ اســکینی، 1385: 

.)77
با این حال رویکرد نظام های حقوقی نسبت به میزان مسئولیت 
معاملات صورت  در خصوص  اصیل11  و  غیرمستقیم10  نمایندة 
 Lando, O. & Beale, H.,( است  متفاوت  وی  برای  گرفته 
و  احمدوند  278؛   :1389 منش زاده،  و  داماد  محقق   2000: 22
همکاران، 1385: 341( و لیکن در بورس کالای ایران در برخی 
مقررات، تعهداتی بر عهدة مشتریان گذاشته شده است و حتی در 
مواردی، عملکرد آنان اصل معامله را در معرض تزلزل قرار داده 
است که قابل بررسی و تحلیل می باشد. در این قسمت بهتر است 
ابتدا به بیان تعهداتی که از بیع بورسی بر عهدة مشتریان اصیل 
قرار می گیرد، پرداخته شود و سپس تعهدات کارگزاران بورسی 

مورد اشاره قرار گیرد.

تعهدات مشتریان
ــم  ــررات حاک ــی از مق ــد، در برخ ــه ش ــه گفت ــه ک همان گون
ــزاران  ــتریان کارگ ــران، مش ــورس کالای ای ــلات در ب ــر معام ب
نیــز درگیــر قــرارداد اصلــی شــده و دارای حقــوق و تعهداتــی 
ــر  ــم ب ــات حاک ــان الزام ــه بی ــدا ب ــاظ ابت ــن لح ــتند. بدی هس
مشــتریان اعــم از خریــدار و فروشــنده پرداختیــم و ســپس بــه 

ــم. ــاره می نمایی ــلات اش ــن معام ــزاران ای ــدات کارگ تعه

تعهدات خریدار
ــرار  ــورس کالا ق ــداران ب ــدة خری ــر عه ــه ب ــی ک ــن الزام اولی
داده شــده اســت، عبــارت از پرداخــت پیش پرداخــت موضــوع 
دســتورالعمل ثبــت ســفارش کالا اســت. به موجــب مــادة 7 ایــن 
دســتورالعمل، اخــذ و ثبــت ســفارش خریــد از مشــتری توســط 
کارگــزاران منــوط بــه واریــز حداقــل ده درصــد بهــای تقریبــی 
ــن  ــه ای ــد ک ــد« می باش ــت خری ــوان »پیش پرداخ ــه به عن معامل
ــا صــد درصــد  ــش ت ــل افزای ــازار قاب ــغ حســب شــرایط ب مبل
ــرة  ــت )تبص ــورس کالا اس ــط ب ــه، توس ــی معامل ــای تقریب به
ــن وجــوه، محلــی  ــادة 7 دســتورالعمل ثبــت ســفارش(. ای 1 م
10.  Indirect Representative

11.  Principal
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تع بــرای جبــران خســارات ناشــی از تأخیــر در تســویه یــا عــدم 
ــادة 17  ــب م ــد. به موج ــورس می باش ــلات در ب ــویه معام تس
دســتورالعمل تســویه در بــورس کالا »پرداخــت خســارت های 
ــواد 15 و 16  ــوب در م ــای مص ــایر هزینه ه ــده و س ــر ش ذک
ــداران  ــدار، از محــل پیش پرداخــت خری توســط کارگــزار خری
دریافــت  عــدم  صــورت  »در  و  می گــردد...«  پرداخــت 
ــدار رأســاً مکلــف  ــداران، کارگــزار خری پیش پرداخــت از خری
ــوب در  ــای مص ــایر هزینه ه ــارت ها و س ــت خس ــه پرداخ ب
مــواد ذکــر شــده می باشــد« )بنــد اخیــر مــادة 17 دســتورالعمل 

ــورس کالا(. ــلات ب ــای در معام تســویه و پایاپ
ــفارش  ــت س ــس از ثب ــرارداد پ ــغ ق ــی مبل ــت مابق پرداخ
ــاق  ــال ات ــدی وی در قب ــد بع ــتری، تعه ــرای مش ــد ب و خری
ــن  ــی تخلــف مشــتری از ای ــای می باشــد. ضمانــت اجرای پایاپ
ــادة 9  ــب م ــد. به موج ــر می رس ــه نظ ــل ب ــل تأم ــف قاب تکلی
دســتورالعمل ثبــت ســفارش »چنانچــه خریــدار پــس از اعمــال 
ســفارش توســط کارگــزار خریــدار، از پرداخــت الباقــی وجـــه 
ــد،  ــرر خــودداری نمای ــت مق ــرف مهل ــفارش، ظ ــوع س موضـ
معاملــه مــورد نظــر محقــق نشـــده و کارگــزار خریــدار، کلیــۀ 
ــه را از محــل پیش دریافــت مشــتری  کارمزدهــای انجــام معامل
ــۀ  ــرای مطالب ــنده ب ــر و فروش ــه وی کس ــی ب ــار اعطای ــا اعتب ی
ــه  ــزاران مراجع ــون کارگ ــه کان ــود، ب ــه خ ــارات وارده ب خس
خواهــد کــرد«. در واقــع ســخن از »عــدم تحقق معاملــه«، پس از 
پایــان جلســۀ رســمی معاملاتــی به صــرف تخلــف مشــتری از 
پرداخــت مابقــی مبلــغ قــرارداد، بــا قطعیــت معامــلات بورســی 
در تعــارض اســت؛ چراکــه معامــلات پــس از تأییــد ناظــر و یــا 
مدیــر عامــل بــورس کالا قطعــی شــده و وارد مرحلــۀ تســویه 
ــدم  ــی »ع ــت اجرای ــل ضمان ــن، جع ــر ای ــلاوه ب ــردد؛ ع می گ
تحقــق معاملــه« بــا ایــن ایــراد مواجــه اســت کــه علی القاعــده 
کارگــزاران بــورس کالا پــس از اجــرای ســفارش، در راســتای 
تســریع و ایجــاد اطمینــان در بــازار، مســئولیت انجــام معاملــه و 
پرداخــت خســارات ناشــی از نقــض آن را بــر عهــده گرفتــه و 
خریــدار اصیــل دخالــت مســتقیمی در فراینــد انعقــاد و اجــرای 
ــدار  ــش خری ــاده نق ــن م ــن ای ــت؛ لیک ــد داش ــه نخواه معامل
اصیــل و تأثیــر مســتقیم وی در معامــلات بــورس کالا را 
پررنــگ جلــوه داده و وضعیــت حقوقــی معاملــه را بــه ارادة وی 
گــره زده اســت؛ حــال آنکــه فروشــنده هنــگام معاملــه، توجهــی 
بــه خریــدار و میــزان اعتبــار وی نداشــته و کارگــزار خریــدار 
ــه  ــوط ب ــد مرب ــه در قواع ــری ک ــد؛ ام ــه می دان را طــرف معامل

ــت. ــم اس ــز حاک ــل کاری نی حق العم

تعهدات فروشنده
قبــل از بیــان تعهــدات فروشــنده بهتــر اســت ابتــدا بــه معرفــی 
ــه در  ــه شــود؛ چراک ــی پرداخت ــای کالای ــنده در بورس ه فروش
دســتورالعمل های معامــلات و تســویه آنهــا، در مــوارد متعــدد 

از »فروشــنده«، »عرضه کننــده« و »تولیدکننــده« نــام بــرده شــده 
اســت و خواننــده را بــا ایــن ابهــام روبــه رو می ســازد کــه آیــا 
همــۀ ایــن اشــخاص، واحــد هســتند یــا هر یــک بــا کارکردهای 
متفــاوت در بــورس و معامــلات آن دخیــل می باشــند؟ بــه نظــر 
ــن  ــده« در ای ــنده« و »تولیدکنن ــور از »فروش ــه منظ ــد ک می رس
ــدف  ــا ه ــده ای ب ــر تولیدکنن ــرا ه ــد؛ زی ــد باش ــررات، واح مق
ــال  ــه دنب ــده و ب ــورس ش ــازار ب ــود وارد ب ــروش کالای خ ف
ــن در  ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــش می باش ــولات خوی ــدار محص خری
ــور، ایــن دو شــخص در کنــار هــم و هم عــرض  مقــررات مزب
ــز  ــا نی ــر آنه ــا تغای ــل و ی ــور تقاب ــا تص ــد ت ــرار ندارن ــم ق ه
صحیــح باشــد. لیکــن در خصــوص اینکــه »تولیدکننــده« غیــر 
از »عرضه کننــده« هســت یــا نــه؛ پاســخ مثبــت اســت و لیکــن 
ــده  ــاً عرضه کنن ــه صراحت ــر ک ــن تغای ــرای ای ــی ب ــای قانون مبن
ــد،  ــی نمای ــورس کالا معرف ــازار ب ــالان ب ــایر فع ــار س را در کن
مشــاهده نمی شــود. بــا ایــن حــال در بنــد 7 مــادة 11 
ــرای  ــات لازم ب ــی از اطلاع ــلات کالا، یک ــتورالعمل معام دس
انتشــار اطلاعیــۀ عرضــه، »نــام عرضه کننــده و تولیدکننــده« ذکــر 
گردیــده اســت کــه حاکــی از رگه هایــی از چنیــن دیــدگاه یــا 
ــر  ــراد اخی ــم ای ــد؛ علی رغ ــررات می باش ــع مق ــی واض پیش بین
ــده و  ــن عرضه کنن ــک بی ــه تفکی ــورس کالا، ب ــوص ب در خص
ــورس  ــتورالعمل تســویه ب ــاده 1 دس ــد 20 م ــده در بن تولیدکنن
ــارت  ــف عب ــد در تعری ــن بن ــح گشــته اســت. ای ــرژی تصری ان
»ثبــت کالای عرضه کننــده« مقــرر داشــته کــه »عبــارت اســت از 
ــاوت  ــن در صــورت تف ــدة آن و همچنی ــت کالا و عرضه کنن ثب
ــدة کالا«.  ــده، ثبــت اطلاعــات تولیدکنن ــده و تولیدکنن عرضه کنن
بدیــن ترتیــب، عــدم اشــاره بــه تفــاوت ایــن دو در بــورس کالا 
را می تــوان حمــل بــر تســامح کــرد کــه در مقــررات مربوطــه 
ــدان تصریــح نشــده اســت. در هــر صــورت، شــایان اذعــان  ب
اســت کــه چنیــن رویــه ای مخصوصــاً بــا حضــور کارگــزاران 
ــد؛  ــر می رس ــه نظ ــاد ب ــل انتق ــد و قاب ــر، زائ ــن ام ــص ای مخت
چراکــه فروشــنده یــا تولیدکننــده، می توانــد از همــان مجــرای 
ــات  ــته و منوی ــورس گش ــلات ب ــزاران وارد عرصــۀ معام کارگ
خویــش را از طریــق آنــان بــه منصــۀ ظهــور برســاند. در واقــع 
ــت و وســاطت در  ــر اصــل نیاب ــازاد ب ــن وســاطت هایی م چنی

ــت. ــذف اس ــل ح ــد و قاب ــا، زائ بورس ه
ــده  ــنده و عرضه کنن ــرای فروش ــوان ب ــه می ت ــی را ک تعهدات
 -1 از  عبارت انــد  برشــمرد  مربــوط  دســتورالعمل های  در 
تکمیــل فــرم ســفارش فــروش توســط عرضه کننــده )مــادة 11 
دســتورالعمل معامــلات( 2- تعهــد بــه عرضــۀ کالا در بــورس 
پــس از انتشــار اطلاعیــۀ عرضــه )مــادة 15 دســتورالعمل 
ــط  ــه توس ــت پای ــه قیم ــه ب ــه عرض ــد ب ــلات( 3- تعه معام
ــۀ  ــلات( 4- عرض ــتورالعمل معام ــادة 24 دس ــده )م عرضه کنن
مجــدد توســط عرضه کننــده در صــورت عــدم تحقــق معاملــه 

ــد. ــی خری ــود متقاض و وج
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ــر مــوارد ذکــر شــده، در دســتورالعمل تســویه در  عــلاوه ب
ــوق و  ــزو حق ــی ج ــرح آت ــه ش ــواردی ب ــم م ــورس کالا ه ب
ــناد در  ــد اس ــود: 1- تأیی ــوب می ش ــنده محس ــدات فروش تعه
ــد اســناد  ــادة 13( 2- اعــلام و تأیی ــد 2 م ــاری )بن تســویۀ اعتب
قابــل قبــول در معامــلات نســیه )بنــد 2 مــادة 14( 3- دریافــت 
ــواد  ــر در تســویه آن )م ــا تأخی ــلات ی خســارت انفســاخ معام
ــه  ــۀ خریــد کالا ب ــار صــدور حوال 15 و 16( 4- تفویــض اختی
کارگــزار )تبصــره 2 مــادة 20( 5- دریافــت وجــوه معاملــه بعــد 
ــارت  ــت خس ــادة 21( 6- پرداخ ــد )م ــۀ خری ــدور حوال از ص
انفســاخ معاملــه ناشــی از عــدم صــدور حوالــۀ خریــد )بنــد 1 
مــادة 22( 7- تحویــل کالا در محــدودة تلورانــس مجــاز )مــادة 
23( 8- پرداخــت خســارت فســخ و تأخیــر در تحویــل )مــواد 
ــه  ــان معامل ــی در زم ــه شــرایط اعلام ــدی ب 25 و 26( 9- پایبن
ــه  ــه تحویــل کالا ب ــۀ مســتندات مربــوط ب )مــادة 28( 10- ارائ

ــای و کارگــزار خــود )مــادة 29(. ــاق پایاپ ات
ــل کالا در محــدودة تلورانــس مجــاز  ــه شــد کــه تحوی گفت
از تعهــدات فروشــنده می باشــد. مطابــق  تحویــل، یکــی 
مــادة 23 دســتورالعمل تســویۀ بــورس کالا »فروشــنده مکلــف 
ــل  ــس تحوی ــه شــده را در محــدودة تلوران اســت کالای معامل
ــادة  ــن وجــود در م ــا ای ــل دهــد«. ب ــدار تحوی ــه خری مجــاز، ب
19 همیــن دســتورالعمل مقــرر شــده کــه »تحویــل کالای 
موضــوع قراردادهــای نقــد، نســیه و ســلف طبــق زمــان تحویــل 
ــنده  ــزار فروش ــۀ عرضــه توســط کارگ ــده در اطلاعی ــلام ش اع
ــن  ــاد ای ــه مشــهود اســت، مف ــه ک ــرد«. همان گون انجــام می گی
دو مــاده در خصــوص اینکــه تحویــل کالا بــر عهــدة شــخص 
می باشــد.  متعــارض  وی،  کارگــزار  یــا  اســت  فروشــنده 
ــل کالا  ــق اســت، اینکــه در عمــل، تحوی ــع منطب ــا واق آنچــه ب
ــق  ــن آنچــه مطاب ــرد و لیک ــنده صــورت می پذی ــط فروش توس
ــم  ــد حاک ــا قواع ــق ب ــوده و منطب ــام بورســی ب ــات ع ــا الزام ب
ــل کالا،  ــه تحوی ــد ب ــت، متعه ــل کاری« اس ــاد »حق العم ــر نه ب
ــدار  ــۀ خری ــکان احال ــه ام ــد ک بایســتی کارگــزار باشــد، هرچن
بــه فروشــنده نیــز بــرای رفــع اشــکال، خالــی از فایــده نیســت. 
بــا ایــن وجــود، بــا عنایــت بــه موقعیــت ویــژه کارگــزاری در 
ــه  ــه ب ــازار فیزیکــی آن ک ــم در خصــوص ب ــورس کالا آن ه ب
دور از اســتانداردهای لازمــه می باشــد، متعهــد بــودن شــخص 

ــت. ــار نیس ــه دور از انتظ ــل ب ــرای تحوی ــنده ب فروش

تعهدات کارگزاران
اصلــی  طرفیــن  تعهــدات  از  مختصــری  بیــان  از  پــس 
قراردادهــای بورســی، مناســب اســت بــه تعهــدات کارگــزاران 
یــا عامــلان فعــال در ایــن حــوزه نیــز اشــاره کنیــم. بــا عنایــت 
بــه ایــن امــر کــه ماهیــت فعالیــت کارگــزاران بــورس کالا را بــر 
حق العمــل کاری بنــا می نهیــم، مطابــق عمومــات چنیــن عملــی، 
ــای تعهــدات  ــه ایف ــزم ب ــه مل شــخص حق العمــل کار اســت ک
ــه در  ــری ک ــد؛ ام ــش می باش ــۀ خوی ــرف معامل ــل ط در مقاب

ــت؛ از  ــده اس ــارت ش ــدان اش ــف ب ــی مختل ــررات معاملات مق
جملــه اینکــه در مــادة 79 دســتورالعمل تســویۀ بــورس انــرژی 
در خصــوص مســئولیت کارگــزاران چنیــن مقــرر شــده اســت 
کــه »کارگــزار مســئولیت ایفــای تعهــدات مشــتریان در مقابــل 
ــر  ــن دســتورالعمل ذک ــه در ای ــه شــرحی ک ــای را ب ــاق پایاپ ات
شــده اســت، بــر عهــده دارد«. شــایان ذکــر اســت کــه در مــادة 
3:301 اصــول حاکــم بــر حقــوق قراردادهــای اروپــا، ملتزمیــن 
ــرده  ــل ب ــی از اصی ــه در آن نام ــطه گری ک ــای واس قرارداده
ــر  ــه، مگ ــرف معامل ــط و ط ــد از واس ــد، عبارت ان ــده باش نش
 Lando,( ــد ــده باش ــح ش ــلاف آن تصری ــرطی برخ ــه ش اینک
O. & Beale, H., 2000: 220-221(. در مــادة 47 قانــون 
ــطه های  ــز واس ــه،12 نی ــی ترکی ــای کالای ــه بورس ه ــوط ب مرب
معاملاتــی حســب اینکــه بــه نــام خــود و بــه حســاب دیگــری 
ــه  ــری معامل ــام و حســاب دیگ ــه ن ــه ب ــا اینک ــد ی ــه کنن معامل
نماینــد بــه دو قســم نمایندگــی بــا حق العمــل13 و کارگــزاری14 
ــبت  ــط نس ــط فق ــر، واس ــم اخی ــه در قس ــده اند ک ــیم ش تقس
انجــام معاملــه اقــدام نمــوده و دخالتــی بیــش از آن در معاملــه 
ــود. ــد ب ــده او نخواه ــر عه ــدی ب ــز تعه ــاً نی ــد و تبع نمی نمای

تعهدات کارگزار فروشنده
ــر دوش  ــه ب ــت ک ــدی اس ــد کالا، تعه ــه خری ــدور حوال ص
ــده  ــته ش ــویه گذاش ــتورالعمل تس ــنده در دس ــزار فروش کارگ
ــدور  ــس از ص ــتورالعمل »پ ــن دس ــادة 11 ای ــق م ــت. مطاب اس
ــد  ــۀ خری ــنده، حوال ــزار فروش ــوه، کارگ ــویه وج ــۀ تس اعلامی
ــد«.  ــادر می نمای ــتورالعمل ص ــن دس ــط ای ــق ضواب کالا را طب
ــه  ــت ب ــرره، لازم اس ــن مق ــل ای ــن و تحلی ــتای تبیی در راس
بررســی »اعلامیــۀ تســویۀ وجــوه« و »حوالــه خریــد کالا« انــدک 

ــردد. ــاره ای گ اش
مطابــق بنــد 4 مــادة 1 دســتورالعمل تســویه، اعلامیــۀ تســویۀ 
ــط  ــه توس ــویۀ معامل ــس از تس ــه پ ــت ک ــندی اس ــوه »س وج
اتــاق پایاپــای صــادر و بــه کارگــزار خریــدار و فروشــنده ارائــه 
می شــود«. امــور تســویه هــم کــه در ایــن بنــد از مــادة 1 بــدان 
اشــاره شــده اســت »عبــارت اســت از واریــز وجــه قــرارداد در 
ــاری و معامــلات  ــۀ اســناد در تســویه اعتب تســویۀ نقــدی، ارائ
ــای  ــز کارمزده ــن واری ــرکت و همچنی ــت ش ــق فرم ــیه طب نس
مربــوط، طبــق مقــررات«؛ بنابرایــن تکلیــف کارگــزار فروشــنده، 
مبنــی بــر صــدور حوالــه خریــد کالا زمانــی اســت کــه وجــوه 
ــط  ــه توس ــزد معامل ــز کارم ــوط و نی ــناد مرب ــا اس ــرارداد ی ق
کارگــزار خریــدار واریــز شــده باشــد. در ایــن زمــان اســت کــه 
ــد  ــد خواه ــه خری ــه صــدور حوال ــزم ب ــزار فروشــنده مل کارگ

بــود.

12. The Law of the Union of Chambers and Commodity 
Exchanges of Turkey and the Chambers and Commodity 
Exchanges

13.  Commission Agent
14.  Broker
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تع ــۀ  ــویۀ »حوال ــتورالعمل تس ــادة 1 دس ــد 13 م ــب بن به موج
خریــد کالا ســندی اســت کــه توســط کارگــزار فروشــنده، طبــق 
ــام خریــدار صــادر می شــود و خریــدار  ــه ن فرمــت شــرکت، ب
ــده  ــداری ش ــنده، کالای خری ــه فروش ــۀ آن ب ــا ارائ ــد ب می توان
ــد کالا،  ــه خری ــدور حوال ــا ص ــع ب ــرد«. در واق ــل گی را تحوی
ــته و  ــق گش ــده، مح ــداری ش ــال خری ــه م ــبت ب ــدار نس خری
مســتحق دریافــت و تحویــل آن مطابــق نمونــۀ اعــلام شــده در 

ــه عرضــه خواهــد شــد. اطلاعی
نکتــه ای کــه قابــل توجــه اســت اینکــه کارگــزار فروشــنده، 
اصالتــاً اقــدام بــه صــدور حوالــه خریــد کالا نمی نمایــد، بلکــه 
ملــزم بــه اخــذ اختیــار از جانــب فروشــنده می باشــد؛ در غیــر 
ــب  ــدان ترتی ــوده و ب ــر نم ــال غی ــن صــورت تصــرف در م ای
ــد 3  ــن مناســبت هــم در بن ــه همی ــری داده نخواهــد شــد. ب اث
مــادة 6 دســتورالعمل تســویه در بــورس کالا، یکــی از شــرایط 
ــارت  ــط عرضه کننــده، عب ــه توس ــش از عرض ــات پی و الزام
ــدور  ــار ص ــض اختی ــر تفوی ــی ب ــده مبن ــی عرضه کنن از »گواه
ــت  ــق فرم ــنده، طب ــزار فروش ــد کالا توســط کارگ ــه خری حوال

اعلامــی شــرکت« اســت.
ــرارداد، تکلیــف دیگــر کارگــزار  ــل کالای موضــوع ق تحوی
ــادة 19  ــق م ــت. مطاب ــورس کالا اس ــلات ب ــنده در معام فروش
ــای  ــوع قرارداده ــل کالای موض ــویۀ »تحوی ــتورالعمل تس دس
ــده در  ــلام ش ــل اع ــان تحوی ــق زم ــلف طب ــیه و س ــد، نس نق
اطلاعیــۀ عرضــه توســط کارگــزار فروشــنده انجــام می گیــرد«. 
ــف  ــتورالعمل، تکلی ــن دس ــادة 23 همی ــن، در م ــود ای ــا وج ب
ــاده شــده اســت  ــر دوش شــخص فروشــنده نه ــل ب ــه تحوی ب
ــاده »فروشــنده مکلــف اســت  ــن م ــه کارگــزار. به موجــب ای ن
کالای معاملــه شــده را در محــدودة تلورانــس تحویــل مجــاز، 

ــد«. ــل ده ــدار تحوی ــه خری ب
کارگــزار فروشــنده، عــلاوه بــر تکالیــف ذکــر شــده، ملــزم 
بــه پرداخــت خســارات ناشــی از بدحســابی خویــش یــا 
ــد  ــر خواه ــه ذک ــه ک ــت. همان گون ــز هس ــود نی ــتری خ مش
شــد، در صــورت عــدم صــدور حوالــۀ خریــد در موعــد مقــرر 
توســط کارگــزار فروشــنده، معاملــه فســخ و خســارات متعیــن 
در آن از مشــتری و در صــورت عــدم کفایــت امــوال و مطالبات 
وی نــزد اتــاق پایاپــای، از کارگــزار وی اخــذ خواهــد شــد.15 

15. به موجـب مـادة 22 دسـتورالعمل تسـویه در قراردادهـای نقـد، نسـیه و سـلف 
در صـورت عـدم صـدور حوالـة خریـد کالا طـی مهلـت مقـرر در مـادة 20 ایـن 
دسـتورالعمل، قـرارداد فسـخ می گـردد و اصـل وجـه و خسـارت ها و کارمزدهـا به 

شـرح زیـر پرداخت می شـود:
 در صورتـی کـه فروشـنده بـه هر نحـو از صدور حوالـة خرید کالا توسـط کارگزار 
فروشـنده طـی مهلـت مقرر جلوگیـری نماید، وی مکلف اسـت پنـج درصد ارزش 
معاملـه را به عنـوان خسـارت انفسـاخ به همـراه کلیـة هزینه های مصوب، شـامل 
دو سـرکارمزد بـورس، کارمزد کارگزار خریدار و فروشـنده، دو سـر کارمزد تسـویه 
و دو سـر حـق نظـارت سـازمان را پرداخـت نمایـد. در ایـن حالـت خسـارت و 
کارمزدهـای موضـوع ایـن بنـد از محـل وثایـق یـا مطالبـات فروشـنده نـزد اتاق 
پایاپـای و در صـورت عـدم تکافـو، از محـل وثایـق کارگـزار فروشـنده نـزد اتـاق 

پایاپـای تأمیـن می گردد.

تعهدات کارگزار خریدار
مطابــق ضوابــط عــام حاکــم بــر قراردادهــای خریــد و فــروش، 
آنچــه بــر عهــدة طــرف خریــدار اســت، عبــارت از پرداخــت 
ــب  ــی در قال ــلات بورس ــه در معام ــد ک ــه می باش ــن معامل ثم
تکلیــف بــه »انجــام امــور تســویه« بــروز و ظهــور پیــدا کــرده 
اســت. انجــام امــور تســویه بــه مفهــوم واریــز وجــوه نقــد در 
ــت.  ــاری اس ــویۀ اعتب ــناد در تس ــل اس ــدی و تحوی ــویۀ نق تس
مــادة 10 دســتورالعمل تســویه در ایــن زمینــه مقــرر داشــته کــه 
ــل  ــور کام ــه به ط ــر معامل ــویۀ ه ــور تس ــه ام ــی ک »در صورت
ــای  ــاق پایاپ ــدار انجــام شــده باشــد، ات ــزار خری توســط کارگ
اقــدام بــه صــدور اعلامیــۀ تســویه وجــوه آن معاملــه می نماید«. 
در معامــلات بورســی، پــس از اطمینــان خاطــر از انجــام تعهــد 
طــرف خریــدار مبنــی بــر پرداخــت نقــدی یــا غیرنقــدی ثمــن 
ــه خریــد کالا از  و حصــول توافــق بیــن طرفیــن معاملــه، حوال
ــه نمایندگــی از فروشــنده صــادر  طــرف کارگــزار فروشــنده ب
می شــود. در ایــن سیســتم پرداخــت، هــم اطمینــان از پرداخــت 
ــه  ــن معامل ــرای طرفی ــل کالا ب ــان از تحوی ــم اطمین ــن و ه ثم

حاصــل می شــود.
کارگــزار خریــدار هــم بــه ماننــد کارگــزار فروشــنده، متعهــد 
ــر در انجــام  ــه پرداخــت خســارات ناشــی از قصــور و تقصی ب
ــواد  ــا مشــتری خــود اســت. به موجــب م ــش ی تعهــدات خوی
15 و 16 دســتورالعمل تســویه -کــه شــرح آن در محــل خــود 
خواهــد آمــد- در صورتــی کــه تأخیــر در انجــام امــور تســویه 
تــا 7 روز باشــد، خســارت تأخیــر در تســویه دریافــت می شــود 
ــاخ  ــورت انفس ــردد. در ص ــخ می گ ــه فس ــس از آن معامل و پ
هــم کارگــزار خریــدار ملــزم بــه پرداخــت خســارت ناشــی از 
انفســاخ معاملــه بــه همــراه ســایر خســارات بــه نفــع فروشــنده 

خواهــد بــود.
کارگــزاران خریــد در فراینــد انجــام معاملــه ممکــن اســت 
ــفارش های  ــوع س ــرای مجم ــته جمعی ب ــد دس ــه خری ــدام ب اق
دریافتــی و همگــون مشــتریان نمــوده و پــس از قطعیــت 
معاملــه در بــورس، آن را بیــن مشــتریان خویــش تقســیم 
نماینــد. چنیــن عملــی از طریــق ایجــاد کــد معاملاتــی 
ــوی  ــه نح ــت ب ــام اس ــل انج ــزار قاب ــط کارگ ــی16 توس تجمیع
ــوده و  ــد نم ــن ک ــا ای ــد ب ــه خری ــدام ب ــزار اق ــدا کارگ ــه ابت ک

در صورتـی کـه عـدم صدور حوالـة خرید کالا ناشـی از فعل یا ترک فعـل کارگزار 
فروشـنده باشـد، وی بایـد پنـج درصـد ارزش معامله را به عنوان خسـارت انفسـاخ 
بـه همـراه سـایر هزینه هـای مصـوب شـامل دو سـر کارمـزد بـورس، کارمـزد 
کارگـزار خریدار، دو سـرکارمزد تسـویه و دو سـر حـق نظارت سـازمان را پرداخت 
نمایـد. خسـارت انفسـاخ معاملـه بایـد حداکثـر یـک روز کاری پس از اعـام اتاق 
پایاپـای و به صـورت یکجـا بـه نفـع خریـدار و بـه حسـاب بسـتانکاران موقـت 

»شـرکت« واریز شـود.
16. مطابق بند 28 مادة 1 دســتورالعمل معامات بورس کالا و بند 48 مادة 
1 دستورالعمل معامات بورس انرژی، کد تجمیعی »کد معاماتی مجازی 
اســت که برای ورود هم زمان سفارش های خرید یا فروش هم قیمت چند 

مشتری توسط کارگزار، در سامانة معامات، تعریف می گردد«.
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ســپس کالاهــای خریــداری شــده را بــه مشــتریان تخصیــص17 
ــورس  ــادة 29 دســتورالعمل معامــلات ب می دهــد. به موجــب م
ــرای  ــت ب ــرکت در رقاب ــت ش ــد جه ــزاران می توانن کالا »کارگ
ــد. کــد تجمیعــی  ــد از یــک کــد تجمیعــی اســتفاده نماین خری
صرفــاً بــر اســاس ســفارش های ثبت شــده مشــتریان در ســامانه 
و پــس از کنتــرل مقــررات مربــوط بــه ثبــت ســفارش، اســتفاده 
ــد  ــه خری ــدام ب ــا کــد تجمیعــی اق ــس از اینکــه ب می شــود«. پ
ــات  ــاس سفارش ــر اس ــدار ب ــزار خری ــت، کارگ ــورت گرف ص
ثبت شــده و رعایــت موازیــن رقابتــی و اصــول منصفانــه، 
کالاهــای خریــداری شــده را بــه مشــتریان اختصــاص خواهــد 
ــد  ــزاران موظف ان ــه »کارگ ــادة پیش گفت ــره م ــق تبص داد. مطاب
ــفارش های  ــاس س ــر اس ــه و ب ــدن معامل ــی ش ــس از قطع پ
ثبت شــده قبــل از معاملــه، نســبت بــه تخصیــص کالا یــا اوراق 
ــک از  ــر ی ــرای ه ــداری شــده ب ــر کالای خری ــی ب ــادار مبتن به
ــورس  ــفارش کالا در ب ــت س ــتورالعمل ثب ــق دس مشــتریان، طب
ــزار  ــه از ســوی کارگ ــدی ک ــد«. تعه ــدام نماین ــران اق کالای ای
ــت اصــول  ــش مشــهود اســت، رعای ــل مشــتریان خوی در مقاب
منصفانــه و حــق تقدم هــای ســفارش دهندگان کالاهــای مزبــور 
بــر اســاس مقــررات ثبــت ســفارش اســت. هــر چنــد کــه ابــزار 
کنترلــی کافــی نســبت بدیــن امــر از ســوی نهادهــای نظارتــی 
در خصــوص معامــلات بــورس کالا وجــود نــدارد و لیکــن در 
معامــلات بــورس انــرژی چنیــن نقیصــه ای بــه نظــر می رســد 
ــی  ــررات معاملات ــق مق ــه مطاب ــران شــده باشــد؛ چراک ــه جب ک
ایــن بــازار، قبــل از شــروع رقابــت بــرای معاملــه، نــام 
خریــداران و نیــز میــزان تخصیصــی کالا توســط کارگــزاران بــه 
بــورس انــرژی اعــلام می شــود، بــه نحــوی کــه دیگــر امــکان 
تخطــی از آن بــرای کارگــزاران منتفــی و در صــورت تخلــف، 
ــتورالعمل  ــادة 63 دس ــق م ــود. مطاب ــد ب ــری خواه ــل پیگی قاب
معامــلات بــورس انــرژی »در خصــوص معاملــۀ عرضــۀ یکجــا، 
ــد از کــد تجمیعــی جهــت شــرکت  ــدار می توان کارگــزار خری
ــد  ــد؛ لیکــن بای ــدار اســتفاده نمای ــد خری ــرای چن ــت ب در رقاب
ــاس  ــر اس ــک ب ــر ی ــه ه ــص ب ــدار و درصــد تخصی ــام خری ن
ــل  ــوده و قب ــخص ب ــزار مش ــزد کارگ ــده ن ــات ثبت ش سفارش
از شــروع رقابــت بــه بــورس اعــلام شــود. تخصیــص کالا بــه 
خریــداران پــس از قطعــی شــدن معاملــه، بــر اســاس اطلاعــات 

موضــوع ایــن مــاده انجــام خواهــد شــد«.

17. تخصیــص در معامات بازار بورس کالا، یک عمل مادی اســت که 
کارگــزاران پس از انجام خرید از طریق کــد تجمیعی، اقدام به اختصاص 
ســهم هر یک از مشــتریان خویش بر اســاس اولویت های مقرر در ثبت 

سفارش می نمایند.

نقض قرارداد و ضمانت اجرای آن
نقــض قــرارداد در عمومــات حقوقــی بــا ضمانت هایــی 
ــه در  ــی ک ــن معن ــار مواجــه اســت؛ بدی ــزام و اجب همچــون ال
صــورت تخلــف متعهــد از ایفــای تعهــد، مقــام قضایــی اقــدام 
ــد. در  ــرارداد می نمای ــاد ق ــر اجــرای مف ــی ب ــزام وی مبن ــه ال ب
ــال  ــه م ــی ک ــع اســت، در صورت ــرارداد بی ــه ق ــورد بحــث ک م
ــاد  ــرای مف ــرا در اج ــور اج ــد، مأم ــه باش ــال یافت ــی انتق معین
ــه اخــذ عیــن  ــی اقــدام ب ــون اجــرای احــکام مدن مــادة 42 قان
ــن در  ــد و لیک ــتری می کن ــه مش ــل آن ب ــنده و تحوی از فروش
ــن  ــم چنی ــورس کالا ه ــه در ب ــی - ک ــال کل ــع م خصــوص بی
اســت- وضعیــت متفــاوت خواهــد بــود؛ چراکــه چهــرة تعهــد 
ــال  ــل م ــر از تحوی ــلیم آن پررنگ ت ــداق و تس ــن مص ــر تعیی ب

موجــود اســت.
پیــش از ورود بــه بحــث، ذکــر ایــن نکتــه خالــی از وجــه 
ــازار ســرمایه، اعــم از  نیســت کــه در مقــررات موضوعــه در ب
ــا تســویۀ  ــرژی و معامــلات ی ــورس ان ــا تســویۀ ب معامــلات ی
ــوارد  ــه در م ــح شــده اســت ک ــر تصری ــن ام ــورس کالا، بدی ب
حــدوث فــورس مــاژور، هیچ کــدام از متعهدیــن، مســئولیتی در 
قبــال تخلــف از تعهــد ندارنــد. مطابــق مــادة 35 دســتورالعمل 
تســویه در بــورس کالا »در صورتــی کــه عــدم ایفــای تعهــدات 
ــد،  ــه باش ــوادث غیرمترقب ــی از ح ــن، ناش ــک از طرفی ــر ی ه
خریــدار و فروشــنده یــا هــر دوی آنهــا حســب مــورد بــا حکــم 
مرجــع ذی صــلاح مســئولیتی در خصــوص تأدیــۀ مبالــغ، 
دســتورالعمل  ایــن  موضــوع  جریمه هــای  و  خســارت ها 
ــادة 32  ــون در م ــن مضم ــت«. همی ــد داش ــده نخواهن ــه عه ب
ــتورالعمل  ــادة 100 دس ــورس کالا، م ــلات ب ــتورالعمل معام دس
ــویۀ  ــتورالعمل تس ــادة 81 دس ــرژی18 و م ــورس ان ــلات ب معام
ــن  ــه در ای ــت.19 آنچ ــده اس ــرار ش ــم تک ــرژی ه ــورس ان ب
زمینــه قابــل عنایــت بــه نظــر می رســد، اینکــه در قراردادهــای 
ــف  ــق و توقی ــاژور بایســتی در تعلی ــورس م بورســی، نقــش ف
قــرارداد، بــروز نمایــد و اصــل تعهــد را زایــل نکنــد. ایــن نکتــه 
بــا توجــه بــه عمومــات قراردادهــا قابــل تحصیــل اســت. بدیــن 
بیــان کــه در فرضــی کــه تحویــل مــال کلــی در مدتــی مقــدور 
نباشــد و یــا مــال کلــی مزبــور، پــس از تعییــن مصــداق، جهــت 
تحویــل از بیــن بــرود، اجــرای تعهــد همچنــان ممکــن بــوده و 
ســخن از عــدم امــکان اجــرای قــرارداد نابجــا اســت )کاتوزیان، 

18. مطابــق مــادة 32 دســتورالعمل معامله در بــورس کالا و مادة 100 
دســتورالعمل معاملــه در بورس انرژی »در صورتی کــه به دلیل حوادث 
غیرمترقبه تمام یا بخشــی از وظایف یا مسئولیت های اشخاص ذی ربط در 
معامله، طبق این دستورالعمل امکان پذیر نباشد، با حکم مرجع ذی صاح، 

از این بابت مسئولیتی متوجه اشخاص ذکر شده نمی گردد«.

19. مطابــق این ماده »در صورتی که عدم ایفای تعهدات هر یک از طرفین 
ناشــی از حوادث غیرمترقبه باشــد، خریدار و فروشــنده یا هر دوی آنها 
حســب مورد با حکم مرجع ذی صاح مسئولیتی در خصوص تأدیة مبالغ، 
خســارت ها و جریمه های موضوع این دســتورالعمل بــه عهده نخواهند 

داشت«.
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تع 1383: 783/4(؛ بنابرایــن قــوای قهریــه صرفــاً مانــع از تحمیــل 
ــغ، خســارت ها و جریمه هــای موضــوع مقــررات خواهــد  مبال
ــا  ــد. ب ــه ای وارد نمی کن ــد صدم ــه اصــل تعه ــود و نســبت ب ب
ایــن حــال، در مرحلــۀ اجــرای قراردادهــای بورســی، دو گزینــه 
بیشــتر وجــود نــدارد؛ تحویــل و تســویه یــا انحــلال بــا جریمه. 
ــوان  ــا می ت ــه قرارداده ــه در این گون ــری ک ــب، اث ــن ترتی بدی
بــرای فــورس مــاژور متصــور شــد، عبــارت از معافیــت 
ــزام موضــوع  ــه الت ــم و خســارات وج ــل جرائ ــد از تحم متعه
مقــررات اســت وگرنــه پــس از انقضــای مهلت هــای مقــرر در 
دســتورالعمل های مربــوط، بایســتی قائــل بــر انحــلال قــرارداد 
بورســی در اثــر عواملــی همچــون فســخ یــا انفســاخ گشــت.

قض کامل قرارداد و ضمانت اجرای آن
ــاد آن  ــض مف ــارز نق ــۀ ب ــرارداد، نمون ــل ق ــرای کام ــدم اج ع
ــر  ــه ب ــی ک ــام تعهدات ــد از انج ــت، متعه ــن حال ــت. در ای اس
ــورس  ــلات ب ــد. در معام ــرباز می زن ــت، س ــه اس ــده گرفت عه
کالا، عــدم صــدور حوالــۀ خریــد و عــدم تحویــل کالا توســط 
فروشــنده و عــدم انجــام امــور تســویه توســط خریــدار، 
ــن نقــض  ــرارداد می باشــند. حــال ای ــل ق ــق نقــض کام مصادی
ممکــن اســت منتســب بــه شــخص مشــتری یــا کارگــزاران وی 
باشــد کــه حســب مــورد مســئولیت جبــران خســارات ناشــی 
از نقــض، گریبان گیــر آنهــا خواهــد بــود. مطابــق قواعــد 
عمومــی قراردادهــا، در فــرض امتنــاع متعهــد از انجــام تعهــد، 
الــزام و اجبــار وی بــه عمــل بــه مفــاد قــرارداد، اولیــن ضمانتــی 
ــه اجــرای  ــزام ب ــرد. ال ــرار می گی ــش روی وی ق ــه پی اســت ک
قــرارداد هــر چنــد در احــکام عقــود و قراردادهــا ذکــر نشــده و 
لیکــن در مــادة 237 قانــون مدنــی و در الــزام و اجبــار بــه وفــاء 

ــت.20  ــده اس ــروط آم ــکام ش ــرط در اح به ش
شــایان ذکــر اســت، در حالــی کــه نظــام حقوقــی کامــن لا 
اجــرای عیــن تعهــد 21را به عنــوان یــک شــیوة جبــران اســتثنائی 
ــل و  ــی آن را اص ــی ژرمن ــی روم ــام حقوق ــمرد، نظ ــر می ش ب
ــد  ــراردادی می دان ــدات ق ــض تعه ــران نق ــول جب روش معم
)Lando, O. & Beale, H., 2000: 395(. بــا ایــن وجــود بنــا 
بــر برخــی ملاحظــات از جملــه ملاحظــات تجــاری، در نظــام 
رومــی ژرمنــی نیــز اجــرای عیــن تعهــدات جــای خــود را بــه 
حــق فســخ و یــا مطالبــۀ خســارت بــرای زیان دیــده از نقــض 
قــرارداد می دهــد )Ibid(. در معامــلات بــورس کالا، مقــرره ای 
ــده  ــد دی ــای تعه ــه ایف ــد ب ــار متعه ــا اجب ــزام ی ــر ال ــی ب مبن
نمی شــود؛ بلکــه نهایــت ضمانــت اجــرای مقــرر در مقــررات 
ــر  ــت تأخی ــزام باب ــه الت ــذ وج ــد، اخ ــای تعه ــدم ایف ــرای ع ب
ــل  ــه در مح ــد ک ــرارداد می باش ــاخ ق ــا انفس ــخ ی ــز فس و نی
20. مطابق این ماده »هرگاه شــرط در ضمن عقد شرط فعل باشد، از لحاظ 
اثبات یا نفی، کســی که ملتزم به انجام شــرط شده است، باید آن را به جا 
بیاورد و در صورت تخلف، طرف معامله می تواند به حاکم رجوع نماید و 

تقاضای اجبار به وفاء شرط بنماید«.
21.  Specific performance

خویــش بــدان خواهیــم پرداخــت. نکتــۀ شــایان توجــه در ایــن 
خصــوص عبــارت اســت از اینکــه حتــی در فرض درخواســت 
ــورس،  ــررات ب ــدار، مق ــط خری ــر کالا توس ــا تأخی ــل ب تحوی
گزینــۀ جایگزیــن را حــق فســخ قــرارداد توســط خریــدار قــرار 
ــویه  ــتورالعمل تس ــادة 26 دس ــرة 1 م ــق تبص ــت. مطاب داده اس
بــورس کالا »تحویــل بــا تأخیــر حداکثــر تــا 60 روز تقویمــی 
پــس از مهلــت تســویه بــرای معامــلات نقــدی، نســیه و پــس 
از سررســید بــرای معامــلات ســلف امکان پذیــر اســت. 
ــدار  ــنده، خری ــط فروش ــل کالا توس ــدم تحوی ــورت ع در ص
می توانــد از طریــق کارگــزار خریــدار، درخواســت فســخ 
معاملــه را تــا پایــان آخریــن روز مهلــت 60 روزه ذکــر شــده، 
بــه اتــاق پایاپــای ارائــه نمایــد. در ایــن صــورت معاملــه مطابــق 
ــوه  ــد و وج ــد گردی ــتورالعمل فســخ خواه ــن دس ــادة 25 ای م
ــی  ــوان بخش ــر به عن ــارت تأخی ــت خس ــده جه ــت ش پرداخ
ــق ایــن  از وجــوه خســارت فســخ لحــاظ خواهــد شــد«. مطاب
مقــرره، بــاز هــم ضمانــت نقــض عهــد، الــزام متعهــد بــه ایفــاء 
اجبــاری نیســت؛ بلکــه خریــدار صرفــاً حــق درخواســت فســخ 
قــرارداد را خواهــد داشــت. مســئله زمانــی جلــوه دار می شــود 
کــه بــه مفــاد تبصــرة 2 مــادة پیش گفتــه توجــه شــود. مطابــق 
ــه  ــۀ درخواســت فســخ ب ــدم ارائ ــرره »در صــورت ع ــن مق ای
اتــاق پایاپــای تــا پایــان آخریــن روز مهلــت 60 روزة موضــوع 
ــده،  ــا ش ــن ایف ــدات طرفی ــرکت، تعه ــر ش ــاده از نظ ــن م ای
تلقــی می گــردد«. در واقــع مقررات گــذار بــازار ســرمایه 
ــی و  ــل الزام ــث از تحوی ــه بح ــت ک ــن اس ــان ای ــام بی در مق
ــوده  ــل درک نب ــای قاب ــاق پایاپ ــورس و ات ــاری از ســوی ب اجب
و ضمانــت اجــرای نقــض قــرارداد، دریافــت خســارات وارده 
ــد  ــر می رس ــه نظ ــه ب ــد ک ــه می باش ــوردن معامل ــم خ و بره
از آثــار قطعیــت معامــلات بورســی و غیرقابــل بحــث و 
ــی از  ــن، در برخ ــود ای ــا وج ــد. ب ــودن آن باش ــه دار ب خدش
ــه  ــادار، بحــث رســیدگی ب ــازار اوراق به ــت داوری ب آرای هیئ
دادخواســت هایی بــا مفــاد الــزام بــه تحویــل کالا و حتــی رأی 
بــه الــزام شــرکت کارگــزاری جهــت تحویــل کالا دیده می شــود 
ــد  ــر می رس ــه نظ ــه ب ــوادکوهی، 1388: 11و 79 و 80(22 ک )س
ــدان  ــز فق ــی و نی ــلات بورس ــر معام ــنتی ب ــگاه س ــی از ن ناش
ضمانت هــای اجرایــی همچــون فســخ و انفســاخ در مقــررات 
ــد. ــور باش ــای مذک ــه پرونده ه ــیدگی ب ــان رس ــر زم ــم ب حاک

22. دادنامه های شمارة 60/ه/87 مورخ 1387/2/18 و شمارة 45/ه/86 
مورخ 1386/9/21
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ــت اجــرای  ــرارداد و ضمان ــر در اجــرای ق تأخی
آن

اجــرای قــرارداد در زمانــی پــس از موعــد مقــرر، بیــن طرفیــن 
هــم نوعــی نقــض محســوب می شــود کــه در صــورت وحــدت 
مطلــوب بیــن زمــان و اصــل تعهــد، اجــرای بــا تأخیــر قــرارداد 
ــه متعهــد نخواهــد داشــت. در معامــلات  ــت ذم ــری در برائ اث
ــه  ــرای مفــاد قــرارداد ب بــورس کالا، امــکان تأخیــر در اج
همــراه پرداخــت خســارات، پیش بینــی شــده اســت کــه حاکــی 
ــام آن  ــان انج ــد و زم ــل تعه ــام اص ــوب در انج ــدد مطل از تع
ــط  ــاپیش توس ــلات پیش ــه معام ــن در این گون ــد؛ بنابرای می باش
طرفیــن قــرارداد، امــکان تأخیــر در انجــام تعهــدات متقابــل بــا 
پرداخــت خســارات مربــوط، پیش بینــی و مــورد توافــق قــرار 
ــن  ــع دومی ــرارداد، در واق ــرای ق ــر در اج ــت. تأخی ــه اس گرفت
نــوع نقضــی اســت کــه از ســوی هــر یــک از طرفیــن قــرارداد 
بورســی قابــل ارتــکاب می باشــد؛ خریــدار در پرداخــت ثمــن 
یــا بــه تعبیــر دســتورالعمل، در انجــام امــور تســویه و فروشــنده 
در صــدور حوالــۀ خریــد یــا تحویــل کالای موضــوع قــرارداد.
در  تأخیر  برای  تسویه  دستورالعمل  در  که  اجرایی  ضمانت 
ایفای تعهدات وجود دارد، عبارت از فسخ، انفساخ و پرداخت 
از لحاظ  به تحلیل دقیق تر  نیاز  التزام می باشد که هر یک  وجه 

ضوابط و قواعد عمومی دارد.
پیــش از ورود بــه بحــث خاطــر نشــان می ســازد کــه در هــر 
معاملــه ای از بــورس کالا، انجــام امــور تســویه )تعهــد خریــدار( 
تــا ســه روز دارای مهلــت می باشــد کــه در دســتورالعمل 
ــدی  ــه نق ــه معامل ــم از اینک ــت؛ اع ــته اس ــح گش ــدان تصری ب
باشــد یــا نســیه یا ســلف. مطابــق بنــد 15 مــادة 1 دســتورالعمل 
تســویه و پایاپــای کالا »مهلــت تســویه ســه روز کاری بعــد از 
روز انجــام معاملــه می باشــد. زمان بنــدی انجــام امــور تســویه 
طــی مهلــت تســویه بــر اســاس مصوبــۀ هیئــت مدیــرة شــرکت 
تعییــن می گــردد«؛ بنابرایــن ضمانت هــای اجرایــی مــورد 
بحــث پــس از مهلــت تســویه شــروع و مــورد محاســبه قــرار 
خواهنــد گرفــت. همیــن امــر در خصــوص تحویــل کالا )تعهــد 
فروشــنده( نیــز مــورد اشــاره قــرار گرفتــه و بــرای تحویــل کالا 
ــت  ــس از مهل ــه روز پ ــت س ــیه، مهل ــد و نس ــلات نق در معام
تســویه و بــرای تحویــل کالا در معامــلات ســلف بــا سررســید 
کمتــر از 30 روز، 5 روز تقویمــی )اعــم از تعطیــل و غیرتعطیل( 
و در معامــلات ســلف بــا سررســید بیشــتر از 30 روز، 15 روز 
ــویۀ  ــتورالعمل تس ــادة 19 دس ــت )م ــده اس ــرر ش ــی مق تقویم

ــورس کالا(. ب

فسخ
ــت  ــی و ضمان ــارات احتمال ــران خس ــیوه های جب ــی از ش یک
اجراهــای تأخیــر در ایفــای تعهدات توســط طرفیــن قراردادهای 
بــورس کالا، عبــارت از ایجــاد حــق فســخ بــرای طــرف متقابــل 
اســت. امــکان فســخ قــرارداد در مــادة 24 دســتورالعمل تســویه 
بــه نفــع خریــدار و بــه دلیــل عــدم تحویــل کالای معامله شــده، 
ــاده »در  ــن م ــق ای ــرر شــده اســت. مطاب ــنده مق توســط فروش
ــان  ــق زم ــا بخشــی از کالا طب ــام ی ــل تم ــدم تحوی صــورت ع
ــدرج در  ــرایط من ــه و ش ــۀ عرض ــی در اطلاعی ــل اعلام تحوی
ــت  ــد درخواس ــدار می توان ــتورالعمل، خری ــن دس ــادة 19 ای م
ــناد  ــراه اس ــه هم ــرکت ب ــت ش ــق فرم ــود را طب ــوب خ مکت
ــل کالا توســط فروشــنده از  ــر در تحوی ــر تأخی ــی ب ــت مبن مثب
طریــق کارگــزار خریــدار بــه اتــاق پایاپــای ارائــه نمایــد و بــر 
اســاس آن تحویــل بــا تأخیــر یــا فســخ بخــش تحویــل نشــده 
قــرارداد را درخواســت دهــد«. درخواســت تحویــل بــا تأخیــر 
در معامــلات بــورس نوعــی ابــرام معاملــه از طــرف خریــدار، 
ــر  ــی از تأخی ــارات ناش ــوه خس ــذ وج ــراه اخ ــه هم ــه ب البت
ــث و  ــل بح ــاده مح ــن م ــرر در ای ــخ مق ــن فس ــد؛ لیک می باش
قابــل تأمــل اســت کــه مبنــای آن چیســت؟ در قواعــد عمومــی 
حاکــم بــر خیــارات و نیــز معامــلات، مــوردی قابــل مشــاهده 
ــه دلیــل تعلــل فروشــنده مجــاز  ــدار ب نیســت کــه در آن، خری
بــه فســخ معاملــه گــردد؛ بلکــه آنچــه بــه نفــع خریــدار وضــع 
شــده ایــن اســت کــه وی در پــی الــزام فروشــنده بــه تحویــل 
کالا شــود. مطابــق مــادة 376 قانــون مدنــی »در صــورت تأخیــر 
در تســلیم مبیــع یــا ثمــن، ممتنــع اجبــار بــه تســلیم می شــود«. 
ــدی،  ــلات عه ــه معام ــورس کالا ب ــای ب ــل قرارداده ــا تحلی ب
همچنیــن حــق فســخی آن هــم در بــادی امــر، توســط خریــدار 
محــل تردیــد اســت؛ چراکــه مطابــق مــادة 237 قانــون مدنــی 
»هــر گاه شــرط در ضمــن عقــد، شــرط فعــل باشــد، بــه لحــاظ 
اثبــات یــا نفــی، کســی کــه ملتــزم بــه انجام شــرط شــده اســت، 
بایــد آن را به جــا بیــاورد و در صــورت تخلــف طــرف معاملــه، 
می توانــد بــه حاکــم رجــوع نمــوده تقاضــای اجبــار بــه وفــاء 
شــرط بنمایــد«؛ بنابرایــن بایســتی قائــل بــر ایــن شــد کــه فســخ 
ابتدایــی معاملــه توســط خریــدار بــدون اینکــه ملــزم بــه رجــوع 
بــه حاکــم جهــت الــزام و اجبــار فروشــنده بــه تحویــل شــود، 
از اختصاصــات بــورس کالاســت کــه در قراردادهــای خریــد و 
فــروش آن مقــرر گشــته اســت و مبنــای آن هــم توافــق بنایــی 
طرفیــن قــرارداد، مبنــی بــر قبــول ضمنــی مقــررات حاکــم بــر 

معامــلات بورســی می باشــد.
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تع انفساخ
ــراز اراده و انشــاء  ــه اب ــاز ب ــدون نی ــرارداد ب ــری ق انحــلال قه
ــای  ــر از ضمانت ه ــی دیگ ــن، یک ــدی از طرفی ــط اح آن توس
ــلات  ــای معام ــویه و پایاپ ــتورالعمل تس ــرر در دس ــی مق اجرای
ــام  ــور و در مق ــتورالعمل مزب ــادة 1 دس ــد 6 م ــد. در بن می باش
ــارت اســت از انحــلال  تعریــف انفســاخ مقــرر شــده کــه »عب
قهــری قــرارداد به گونــه ای کــه قــرارداد فاقــد هرگونــه آثــاری 
ــوق،  ــح در حق ــاخ مصطل ــه در انفس ــی ک ــردد« در حال می گ
ــل  ــدوث عام ــان ح ــود، از زم ــخ می ش ــراردادی فس ــی ق وقت
انفســاخ، قــرارداد از تأثیــر و تأثــر می افتــد وگرنــه آثــار ایجــاد 
ــود  ــار خ ــه اعتب ــان ب ــل همچن ــدوث عام ــل از ح ــده در قب ش
باقــی اســت )جعفــری لنگــرودی، 1388: 291(؛ بنابرایــن ادعای 
ــا  ــاخ در قرارداده ــت انفس ــرای حال ــری ب ــه اث ــدان هرگون فق

ــد. ــر می رس ــه نظ ــه ب ــی بی پای ادعای
ــط  ــویه توس ــور تس ــام ام ــدم انج ــورت ع ــرارداد در ص ق
خریــدار پــس از گذشــت مهلــت هفــت روز تأخیــر )مــادة 16 
ــدم  ــورت ع ــز در ص ــورس کالا( و نی ــویه ب ــتورالعمل تس دس
ــا  ــزار وی( ت ــنده )کارگ ــط فروش ــد توس ــه خری ــدور حوال ص
ــان روز انجــام امــور تســویه )مــواد 22 و 20 دســتورالعمل  پای
تســویه( فســخ خواهــد شــد )ســلطانی و اســفندیاری فر، 
ــلال  ــب انح ــوارد موج ــن م ــه در ای ــی ک 1392: 163(. عامل
ــه  ــه ب ــت ک ــخی اس ــرط فاس ــود؛ ش ــرارداد می ش ــری ق قه
صــورت ضمنــی منســوب بــه اراده طرفیــن قــرارداد می باشــد. 
در واقــع طرفیــن قــرارداد بــا قبــول شــرایط و ضوابــط مقــررات 
ــده و  ــه ش ــن عرص ــورس کالا وارد ای ــلات ب ــر معام ــم ب حاک
ــان  ــه اراده آن ــل انتســاب ب ــق قاب ــن طری ــور بدی ــررات مزب مق
ــاد شــده،  ــورد ی ــن دو م ــرارداد در ای ــود. انفســاخ ق خواهــد ب
ــن  ــه کــه طرفی ــه اســت. همانگون ــن معامل ناشــی از اراده طرفی
عقــد بــا اراده خــود آن را بــه وجــود آورده انــد، ســبب انحــلال 
ــه  ــنده ب ــدار و فروش ــد. خری ــی نموده ان ــز پیش بین ــد را نی عق
ــد کــه  صــورت شــرط فاســخ در ضمــن عقــد توافــق نموده ان
در صــورت وقــوع یــا عــدم وقــوع شــرایطی خــاص در آینــده، 
عقــد بــدون نیــاز بــه امــر دیگــری به صــورت خــود بــه خــود 

منحــل گــردد.
ــی را فراهــم  ــورس کالای ــه انفســاخ معامــلات ب آنچــه زمین
می کنــد تــرک فعلــی اســت کــه از ناحیــه خریــدار یــا فروشــنده 
اتفــاق می افتــد. خریــدار بــا عــدم انجــام امــور تســویه ظــرف 
ــاع  ــا امتن ــزار وی ب ــا کارگ ــن شــده و فروشــنده ی ــت تعیی مهل
از صــدور حوالــه خریــد کالا، زمینــۀ انفســاخ قــرارداد را مهیــا 
ــی  ــورس کالای ــلات ب ــاخ معام ــه انفس ــا ک ــد. از آنج می نماین
ــرف  ــار دو ط ــه در اختی ــت ک ــی اس ــوع حوادث ــه وق ــوط ب من
ــبب  ــود س ــل خ ــرک فع ــا ت ــد ب ــا می توانن ــت و آنه ــد اس عق
ــا  ــن معامــلات ب ــرارداد شــوند، شــرط فاســخ در ای انحــلال ق

ــد  ــن بای ــود ای ــا وج ــد. ب ــدا می کن ــباهت پی ــخ ش ــرط فس ش
گفــت کــه در شــرط فســخ، انحــلال قــرارداد بــه واســطۀ ارادة 
ــی  ــرد. در حال ــد صــورت می گی ــن عق مســتقیم یکــی از طرفی
ــا  ــدگان ب ــه معامله کنن ــود اینک ــا وج ــخ، ب ــرط فاس ــه در ش ک
ــی حــدوث  ــد ول ارادة خــود ســبب انفســاخ را تعییــن نموده ان
ــد  ــرف عق ــک از دو ط ــتقیماً ناشــی از اراده هیچ ی انفســاخ مس
ــا انحــلال قهــری قــرارداد  ــه تعبیــر بهتــر، انفســاخ ی نیســت. ب
وضعیتــی اســت کــه حــدوث آن بــه اراده طرفیــن عقــد وابســته 
ــرر  ــش مق ــدوث آن را از پی ــوه ح ــان نح ــه ایش ــت اگرچ نیس
ــا  ــخ ب ــخ، فاس ــرط فس ــن در ش ــر ای ــلاوه ب ــند. ع ــوده باش نم
اعــلام اراده خــود قصــد حصــول نتیجــه )انحــلال قــرارداد( را 
داشــته و ایــن امــر در زمــره اعمــال حقوقــی قــرار دارد. حــال 
ــته  ــو بس ــاخ ول ــل انفس ــدوث عام ــخ، ح ــرط فاس ــه در ش آنک
بــه ارادة افــراد اســت ولیکــن قصــد حصــول نتیجــه )انحــلال 
قــرارداد( توســط آنــان وجــود نداشــته و یــک واقعــه حقوقــی 
عامــل انحــلال قــرارداد می باشــد )ســوهانی و شــهیدی، 1393: 

.)228

پرداخت نقدی
ــدات  ــای تعه ــرارداد در ایف ــن ق ــک از طرفی ــر ی ــر ه ــا تأخی ب
خویــش، مقــررات بــورس کالا ضمانــت اجــرای نقــدی بــرای 
متأخــر وضع نموده اســت. در واقــع، در صورت تأخیــر خریدار 
در انجــام امــور تســویه تــا 7 روز پــس از مهلــت تســویه )مــادة 
15 دســتورالعمل تســویه(، یــا در صــورت انفســاخ معاملــه بــه 
دلیــل تأخیــر زائــد بــر 7 روز اخیرالذکــر توســط خریــدار )مــادة 
16 دســتورالعمل تســویه( و نیــز در صــورت تأخیــر فروشــنده 
ــا  ــویه(، ی ــتورالعمل تس ــواد 24 و 25 دس ــل کالا )م در تحوی
انفســاخ معاملــه بــه دلیــل عــدم صــدور حوالــه خریــد توســط 
ــزوم پرداخــت وجــه در  ــادة 22 دســتورالعمل(، ل فروشــنده )م
ــه  ــرد ک ــرار می گی ــف ق ــدة متخل ــر عه ــزام ب ــه الت ــب وج قال
ماهیــت ایــن وجــوه لازم الاداء محــل بحــث و تأمــل می باشــد.

ــه کار  ــوه ب ــن وج ــرای ای ــتورالعمل ب ــه در دس ــی ک عناوین
رفتــه عبارتنــد از »وجــوه پرداختــی بــه ازای هــر روز تقویمــی 
تأخیــر«23، »وجــوه پرداختــی بــه عنــوان خســارت انفســاخ«24، 
ــده«25، »خســارت فســخ«26،  ــر ش ــارت های ذک »پرداخــت خس
ــه  ــر ب ــای تأخی ــه ازای روزه ــمار ب ــی روزش ــوه پرداخت »وج

23. مادة 15 دستورالعمل تسویه و پایاپای در بورس کالا
24. مادة 16 و بندهای 1 و 2 مادة 22 دستورالعمل تسویه و پایاپای در 

بورس کالا

25. مادة 17 دستورالعمل تسویه و پایاپای در بورس کالا
26. مادة 25 دستورالعمل تسویه و پایاپای در بورس کالا
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ــر«28. ــل«27 و »خســارت تأخی ــر تحوی ــوان خســارت تأخی عن
ــلاق  ــی از اط ــوق حاک ــن ف ــم و عناوی ــه مفاهی ــی ب نگاه
»خســارت« بــر وجــوه لازم الاداء توســط متخلــف عــلاوه 
ــاد  ــه مف ــه اینک ــه ب ــا توج ــت. ب ــوب اس ــای مص ــر هزینه ه ب
دســتورالعمل و تعهــدات و شــروط مقــرر در آن به عنــوان 
شــروط بنایــی طرفیــن قــرارداد، داخــل در ارادة آنهاســت، ایــن 
ــه  ــاً ب ــوده و ماهیت ــا ب ــه ارادة آنه ــاب ب ــل انتس ــز قاب ــوه نی وج
وجــه التــزام یــا شــروط کیفــری قابــل تأویــل اســت؛ چراکــه 
ــرف  ــه به موجــب آن، دو ط ــی اســت ک ــری توافق ــرط کیف »ش
ــدم اجــرای نامشــروع  ــه در صــورت ع ــزان خســارتی را ک می
ــه شــود از پیــش معیــن  ــد پرداخت قــرارداد به طــور مقطــوع بای

.)399  :1386 )کاتوزیــان،  می ســازند« 
ــرای عــدم  ــه نظــر می رســد کــه بــر وجــه التــزام مقــرر ب ب
ــر  ــارت تأخی ــی، »خس ــد پول ــۀ تعه ــر در تأدی ــا تأخی ــه ی تأدی
ــد  ــای تعه ــدم ایف ــرای ع ــرر ب ــزام مق ــه الت ــر وج ــه«؛ و ب تأدی
فعــل یــا تــرک فعلــی و نیــز تأخیــر در آن، »وجــه التــزام« اطلاق 
می گــردد. بدیــن ترتیــب و بــا توجــه بــه اینکــه تعهــد طــرف 
فروشــنده، صرفــاً فعــل آن هــم از نــوع صــدور حوالــۀ خریــد و 
نیــز تحویــل کالا می باشــد، تخلــف از ایفــای چنیــن تعهــدی بــا 
پرداخــت »وجــه التــزام« مواجــه خواهــد شــد و از طرفــی دیگر 
ــاً پرداخــت  ــدار صرف ــد طــرف خری ــه اینکــه تعه ــا توجــه ب ب
وجــه نقــد می باشــد، تخلــف از چنیــن تعهــدی بــا »خســارت 
تأخیــر تأدیــه« مواجــه خواهــد شــد کــه مــورد اخیــر بــه دلیــل 
ــا، محــل تردیــد قــرار گرفتــه  ــا عناوینــی همچــون رب تشــابه ب
اســت و لیکــن مداقــه در آن، چنیــن ذهنیتــی را رفــع می کنــد 

ــویان، 1389: 34(. )موس
ــوه  ــت وج ــون پرداخ ــه چ ــود ک ــراد ش ــت ای ــن اس ممک
فــوق توســط مقررات گــذار وضــع گردیــده و طرفیــن قــرارداد 
ــه درج چنیــن شــروط قــراردادی  ــا توافــق همدیگــر اقــدام ب ب
ــوده و ارتباطــی  ــور »جریمــه« ب ــد، ماهیــت وجــوه مزب نکرده ان
ــدارد  ــه ن ــر تأدی ــا خســارت تأخی ــزام ی ــه الت ــه مباحــث وج ب
و لیکــن صــرف نظــر از انتســاب ضمنــی و بنایــی مفــاد 
ــازار ســرمایه  ــاد مقررات گــذار ب دســتورالعمل های مصــوب نه
ــه ارادة طرفیــن قــرارداد، جریمــه، مالــی  در زمینــۀ معامــلات ب
اســت کــه بــه خزانــه دولــت یــا نهــاد عمومــی واریــز می شــود 
حــال آنکــه وجــوه فــوق بــه حســاب زیان دیــده واریــز 
ــر  ــن، در جــای جــای دســتورالعمل ب ــر ای می گــردد. عــلاوه ب

ــده اســت. ــوان »خســارت« اطــلاق گردی ــوق، عن وجــوه ف
بنــا بــر مراتــب فــوق، خســارات مقــرر در دســتورالعمل بــه 

27. مادة 26 دستورالعمل تسویه و پایاپای در بورس کالا
28. تبصره های 1 و 3 مادة 26 دستورالعمل تسویه و پایاپای در بورس کالا

ــه  ــوان »وج ــوده و دارای عن ــوب ب ــرارداد منس ــن ق ارادة طرفی
ــت  ــی، هیئ ــون مدن ــادة 230 قان ــب م ــت و به موج ــزام« اس الت
ــور  ــوه مزب ــر وج ــه تغیی ــاز ب ــادار مج ــازار اوراق به داوری ب
نبــوده و بــه اســتناد ورود خســاراتی بیشــتر یــا کمتــر از 
ــش و کاهــش  ــت افزای ــرر در دســتورالعمل، صلاحی ــزان مق می
ــاده »اگــر در ضمــن  ــن م آن را نخواهــد داشــت. به موجــب ای
معاملــه شــرط شــده باشــد کــه در صــورت تخلــف، متخلــف 
ــد  ــم نمی توان ــد، حاک ــه نمای ــارت تأدی ــوان خس ــی به عن مبلغ
او را بــه بیشــتر یــا کمتــر از آنچــه ملــزم شــده اســت محکــوم 
کنــد«. شــایان ذکــر اســت کــه برخــلاف نظــام حقوقــی ایــران، 
ــغ  ــه مبل ــی ک ــورها در صورت ــر کش ــی اکث ــای حقوق در نظام ه
ــد،  ــر از آن باش ــا کمت ــارف ی ــد متع ــش از ح ــده، بی ــن ش تعیی
 Lando,( ــود ــد ب ــل آن خواه ــر و تعدی ــه تغیی دادگاه مجــاز ب

.)O. & Beale, H., 2000: 453-456

اجرای ناقص قرارداد
ــۀ عرضــه  ــا آنچــه در اطلاعی ــی ب عــدم مطابقــت کالای تحویل
ــود  ــوب می ش ــرارداد محس ــض ق ــت، نق ــده اس ــر گردی منتش
کــه در مقــررات بــورس چنــدان مــورد تصریــح قــرار نگرفتــه 
ــندگان  ــداران و فروش ــن خری ــر بی ــات کثی ــات اختلاف و موجب
ــی  ــه یک ــی ک ــت در حال ــم آورده اس ــورس کالا را فراه در ب
کالایــی،  بورس هــای  راه انــدازی  و  تأســیس  اهــداف  از 
ــورد  ــای م ــودن کالاه ــتاندارد ب ــه اس ــبت ب ــی نس اطمینان بخش
ــه  ــه ب ــای از توج ــررات، رگه ه ــه در مق ــد. البت ــادل می باش تب
ــه در  ــه اینک ــت. از جمل ــاهده اس ــل مش ــی قاب ــن معضل چنی
ــی  ــای آت ــلات قرارداده ــی معام ــتورالعمل اجرای ــادة 48 »دس م
ــوص خریــداری  ــران« در خص ــورس کالای ای ــرکت ب در ش
ــرر شــده  ــرض اســت، مق ــی معت ــه کالای تحویل ــه نســبت ب ک
»چنانچــه خریــدار پــس از دریافــت کالا هرگونــه اختلافــی در 
مــورد مشــخصات کالای دریافتــی بــا مشــخصات قــرارداد آتــی 
مشــاهده نمایــد، بایــد مراتــب را حداکثــر تــا پانــزده روز کاری 
ــه بــورس و هیئــت داوری  ــاً ب بعــد از پایــان دورة تحویــل کتب
اعــلام کنــد. عــدم اعــلام مراتــب طــی مهلــت مقــرر، بــه منزلــۀ 
تأییــد ایفــای تعهــدات فروشــنده و اســقاط حــق اعتــراض بــه 
ــادة 27  ــن، م ــر ای ــلاوه ب ــد«. ع ــدار می باش ــوی خری آن از س
دســتورالعمل تســویه در بــورس کالا نیــز مقــرر داشــته کــه »در 
کلیــۀ قراردادهــای منعقــد در بــورس چنانچــه خریدار نســبت به 
کیفیــت یــا کمیــت کالای تحویــل گرفتــه شــده معتــرض باشــد، 
ــس از  ــاه پ ــه م ــا س ــر ت ــود را حداکث ــراض خ ــت اعت می بایس
تحویــل کالا بــه همــراه مســتندات مربوطــه، کتبــاً بــه کارگــزار 
و اتــاق پایاپــای اعــلام نمایــد. پــس از انقضــای مهلــت مذکــور، 
ــود«. ــه نمی ش ــدار پذیرفت ــوی خری ــی از س ــه اعتراض هیچ گون
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ــراض در  ــن شــیوه از اعت ــه ای ــل توجــه نســبت ب ــۀ قاب نکت
ــکل گیری آن  ــداف ش ــا اه ــرت آن ب ــی، مغای ــلات بورس معام
اســت؛ چراکــه درگیــر ســاختن متعاملیــن قراردادهــای بورســی 
ــه  ــی، مواج ــای تحویل ــت کالاه ــت و کمی ــه کیفی ــبت ب نس
ــکل و  ــای غیرمتش ــه در بازاره ــت ک ــی اس ــان ایرادات ــا هم ب
ــادة  ــه م ــن ک ــوص ای ــود دارد. به خص ــورس وج ــارج از ب خ
ــم در  ــت کالا و ه ــص در کمی ــر نق ــر ب ــم ناظ ــه، ه پیش گفت
کیفیــت کالا می باشــد، در حالــی کــه حداقــل نســبت بــه 
کمیــت کالا در اطلاعیه هــای عرضــۀ منتشــر شــده توســط 
ــه  ــورس، اســتانداردهای لازم اعــلام گشــته اســت و شــاید ب ب
همیــن دلیــل بــوده اســت کــه در خصــوص کالای تحویلــی در 
بــورس انــرژی، اعتــراض مشــتری صرفــاً محــدود بــه کیفیــت 
کالا گشــته و اشــاره ای نســبت بــه اعتــراض بــه کمیــت نشــده 
اســت. مطابــق مــادة 55 دســتورالعمل تســویه در بــورس انــرژی 
ــدار  ــه خری ــورس، چنانچ ــد در ب ــای منعق ــۀ قرارداده »در کلی
نســبت بــه کیفیــت کالای تحویــل گرفتــه شــده معتــرض باشــد، 
ــس از  ــاه پ ــه م ــا س ــر ت ــود را حداکث ــراض خ ــت اعت می بایس
تحویــل کالا بــه همــراه مســتندات مربــوط، کتبــاً بــه کارگــزار 
ــد. پــس از انقضــای مهلــت ذکــر  ــای اعــلام نمای ــاق پایاپ و ات
پذیرفتــه  از ســوی خریــدار  اعتراضــی  هیچ گونــه  شــده، 

نمی شــود«.
نکتــۀ آخــر و شــایان ذکــر در خصــوص اعتــراض بــه کیفیت 
و کمیــت کالای تحویلــی عبــارت از مرجــع یــا مراجــع صالــح 
ــات  ــت تصمیم ــور و ماهی ــراض مزب ــه اعت ــیدگی ب ــرای رس ب
ــتورالعمل  ــر دو دس ــت. در ه ــع اس ــط آن مرج ــاذی توس اتخ
ــزار و  ــارت از کارگ ــراض، عب ــت اعت ــه، مرجــع دریاف پیش گفت
ــه  ــه نظــر می رســد ک ــی گشــته اســت. ب ــای، معرف ــاق پایاپ ات
ــی  ــررات بورس ــوب مق ــر از چارچ ــا فرات ــن نهاده ــش ای نق
ــم  ــاوت و تحک ــت قض ــا ماهی ــی ب ــاری از اقدامات ــوده و ع نب
ــت  ــراً در صلاحی ــرمایه منحص ــازار س ــه در ب ــری ک ــد؛ ام باش
هیئــت داوری موضــوع مــواد 36 و 37 قانــون بــازار اوراق 
بهــادار می باشــد؛ بنابرایــن، نهــاد مزبــور در چارچــوب مقــررة 
ــورس کالا و 55  ــویۀ ب ــتورالعمل تس ــواد 27 دس ــود در م موع
دســتورالعمل تســویۀ بــورس انــرژی، قــادر بــه فعالیــت بــوده 
ــف کالای  ــم و کی ــاق ک ــام متخصــصِ تشــخیص انطب و در مق
ــا مندرجــات اطلاعیــۀ عرضــه و ضوابــط پذیــرش،  تحویلــی ب
اقــدام خواهــد کــرد؛ امــا اینکــه اگــر مشــتری همچنــان قائــل بر 
عــدم تطابــق کالای تحویلــی بــا کالای اعلامــی باشــد، مرجــع 
رســیدگی بــه اعتــراض و شــکایت او کــدام نهــاد خواهــد بــود، 
ــه اینکــه  ــه نظــر می رســد بســته ب ــدارد. ب ــرره ای وجــود ن مق
ــه ای  ــت حرف ــی از فعالی ــات ناش ــور را از اختلاف ــلاف مزب اخت
ــروج  ــای خ ــه ادع ــا اینک ــم ی ــی نمایی ــرمایه تلق ــازار س در ب
ــخ  ــم، پاس ــازار کنی ــه ای ب ــت حرف ــوزه فعالی ــوع از ح موض
متفــاوت خواهــد بــود. در صورتــی کــه تحویــل کالای ناقــص 

و بــه تعبیــر رســاتر، اجــرای ناقــص قــرارداد بورســی در خــلال 
فعالیــت حرفــه ای فعــالان بــازار ســرمایه باشــد، هیئــت داوری 
ــی  ــن در صورت ــود و لیک ــد ب ــیدگی خواه ــرای رس ــح ب صال
ــا  ــق ب ــودن بحــث تحویــل کالای منطب ــه خــارج ب ــل ب کــه قائ
اطلاعیــۀ عرضــه از حــوزة فعالیــت حرفــه ای بــه دلیــل قطعیــت 
معاملــه در بــورس باشــیم، خریــدار صرفــاً مســتحق رجــوع بــه 
ــدات وی  ــا تعه ــق ب ــنده منطب ــزام فروش ــی و ال ــم عموم محاک
خواهــد بــود. آنچــه بــه نظــر نگارنــده منطبــق بــا مبانــی قوانیــن 
و مقــررات معاملاتــی در بورس هــا اســت اینکــه هیئــت داوری 
ــد؛  ــور می باش ــر مزب ــه ام ــیدگی ب ــرای رس ــح ب ــع صال مرج
چراکــه احالــۀ خریــدار از بــورس کالا بــه دادگاه هــای عمومــی 
ــن  ــود کــه تشــکیل چنی ــی مواجــه خواهــد ب ــا همــان ایرادات ب
ــتری  ــام دادگس ــع ع ــار مراج ــی را در کن ــبه قضای ــای ش نهاده
توجیــه می نمایــد. در واقــع چــون مــورد اختــلاف صرفــاً عــدم 
تحویــل نبــوده و بلکــه ادعــای عــدم انطبــاق کالای تحویلــی بــا 
ــل  ــوان قائ ــن می ت ــد؛ بنابرای ــره می باش ــات منتش ــاد اطلاع مف
بــه حرفــه ای بــودن اختــلاف شــد؛ امــری کــه هــم بــا عنایــت 
بــه تخصصــی بــودن موضــوع و هــم بــا ضــرورت ســرعت در 

ــد اســت. ــل تأیی تعییــن تکلیــف معامــلات بورســی قاب

بحث و نتیجه گیری
در بــازار فیزیکــی بورس هــای کالایــی از جملــه بــورس کالای 
ایــران، مــورد معاملــه عبــارت اســت از کالا کــه در قالــب عقــد 
تملیکــیِ بیــعِ مــالِ کلــی فی الذمــه محقــق می شــود. هــر چنــد 
کــه در عقــود تملیکــی اســاس قــرارداد بــر نقــل و انتقــال مــال 
ــی از  ــدات ناش ــی، تعه ــع کل ــوص بی ــن در خص ــت و لیک اس
قــرارداد پررنگ تــر از اثــر اصلــی و اولیــه آن اســت به نحوی کــه 
ــع  ــی بی ــی ژرمن ــام روم ــع نظ ــان به تب ــی حقوق دان ــی برخ حت
ــن  ــر، طرفی ــن ام ــارغ از ای ــدی دانســته اند. ف ــی را عه ــال کل م
ــد از  ــتقیم عبارت ان ــورت مس ــه به ص ــی ک ــای بورس قرارداده
ــتریان  ــد از مش ــتقیم عبارت ان ــورت غیر مس ــزاران و به ص کارگ
ایــن کارگزاری هــا، تعهداتــی را در پــی انعقــاد قــرارداد و حتــی 
ــه  قبــل از آن بــر عهــده می گیرنــد کــه مــورد بحــث ایــن مقال
ــت  ــارت از پرداخ ــدار عب ــرف خری ــدة ط ــدات عم ــود. تعه ب
ــارت از صــدور  ثمــن و تعهــدات عمــدة طــرف فروشــنده عب
حوالــۀ خریــد کالا و تحویــل کالا در تلورانــس مجــاز تحویــل 
ــورس  ــلات در ب ــد معام ــی فراین ــدات ط ــن تعه ــد. ای می باش
ــذار  ــه ارادة مقررات گ ــته ب ــای آن بس ــده و بق ــاد ش کالا ایج
بــازار ســرمایه -کــه بــه نحــوی هــم منتســب بــه ارادة طرفیــن 
ــرارداد و  ــاد ق ــض مف ــت. نق ــر اس ــل تغیی ــت- قاب قراردادهاس
تعهــدات ناشــی از آن در ایــن بــازار دارای ضمانت هایــی 
متفــاوت از قواعــد عمومــی قراردادهــا اســت. الــزام فروشــنده 
ــه  ــه تحویــل مبیــع و یــا حــق حبــس متعاملیــن در ایــن گون ب
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ــی  ــا ضمانت های ــده ب ــف وع ــوده و خل ــی ب ــا منتف قرارداده
ــر مواجــه می گــردد.  همچــون فســخ، انفســاخ و جریمــه تأخی
در ایــن بــازار، فســخ ابتدایــی خریــدار، جایگزیــن الــزام 
فروشــنده بــه تحویــل گشــته و در مــواردی هــم خلــف وعــده 

ــرارداد می شــود. موجــب انفســاخ ق
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